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 الهندسة المالية الإسلامية ودورها في تنمية الأوقاف

  یل بن محمد الشیخيمحمد بن خل

 .تبوك، المملكة العربية السعوديةجامعة تبوك، ، كلية الشريعة والأنظمة ، قسم الشريعة 

  malshaikhi@ut.edu.sa البريد الالكتروني:

  ملخص البحث:

الهندسة المالية الإسلامية ودورهـا في  "الحمد الله وحده، لقد حاولت في بحث: 

ــاف  ــة الأوق ي البح��ث، ل��ذا فق��د عمل��ت أولاً عل��ى تعری��ف ، معالج��ة ك��ل ن��واح"تنمي

الھندسة المالیة في المصطلح الاقتصادي الحدیث، كما أوضحت الفرق بین الھندس�ة 

المالی��ة التقلیدی��ة، والھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة، ث��م عم��دت إل��ى توض��یح المس��تندات 

وی��ة الش��رعیة الت��ي ارتك��زتْ علیھ��ا الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة، م��ن الأحادی��ث النب

وأق�وال الص��حابة والقواع��د الفقھی��ة، وأوض��حت دور الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ف��ي 

تنمی���ة الأوق���اف م���ن خ���لال الت���ورق المص���رفي والاستص���ناع وبطاق���ات الائتم���ان، 

  ودورھا في تنمیة وتطویر الأوقاف.

الھندسة المالیة، الأوقاف، القواع�د الفقھی�ة، الت�ورق المص�رفي،  الكلمات المفتاحية:

  قات الائتمان.بطا
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Abstract: 
Praise be to God alone. In the research: “Financial 

Engineering and its Role in the Development of Awqaf”, I 

tried to address all aspects of the research. Therefore, I 

first worked on defining financial engineering in the 

modern economic term, as well as explaining the 

difference between traditional financial engineering and 

Islamic financial engineering. To clarify the legal 

documents on which Islamic financial engineering was 

based, from the hadiths of the Prophet and the sayings of 

the Companions and jurisprudential rules, and the role of 

Islamic financial engineering has become the 

development of endowments through bank securitization, 

Istisna’a and credit cards, and its role in the development 

and development of endowments. 

Keywords: Financial Engineering, Endowments, 

Jurisprudential Rules, Bank Securitization, Credit Cards. 
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  المقدمة:
الحمد الله العظیم الإحسان، والصلاة والسلام على سید ولد عدنا، محمد وآلھ 

  وصحبھ، ومن تبعھ بإحسان.
وبعد: فإن تزاید المؤسسات المالیة العالمیة تجعل الأمة المس�لمة بحاج�ة إل�ى 
نظ��ام اقتص��ادي خ��اص یتواف��ق م��ع الش��ریعة الإس��لامیة، ول��ذا ج��اءت فك��رة الھندس��ة 

لامیة، لتلع�ب دورًا ب�ارزًا ف�ي اس�تثمار الأم�وال، وإدارة التموی�ل ال�لازم المالیة الإس�
للاستثمار وتطویره، بأدوات مضبوطة وفق الشریعة الإسلامیة، وذات كف�اءة عالی�ة 

  وقدرة على حل الأزمات الاقتصادیة، ومواكبة لتغیرات العصر الحاضر.
  :أسباب اختیار البحث

  ى:ترجع أسباب اختیاري لھذا البحث إل
بیان الحاج�ة إل�ى الاقتص�اد الإس�لامي، لمواجھ�ة الأنظم�ة الغی�ر متوافق�ة م�ع  - ١

  الشریعة الإسلامیة.
أن الھندس���ة المالی���ة الإس���لامیة تُع���د ب���دیلاً اقتص���ادیًا جی���دًا لح���ل الأزم���ات  -٢

الاقتصادیة ف�ي ال�دول الإس�لامیة، وم�ن ثَ�م الارتق�اء بالمس�توى الم�ادي للأف�راد 
  ل.والجماعات في تلك الدو

أن قضیة الھندسة المالیة الإسلامیة تبین مرون�ة الفق�ھ الإس�لامي ومعاص�رتھ  -٣
  لكل القضایا الاقتصادیة المعاصرة. 

أن النظ��ام الاقتص��ادي الإس��لامي یُع��د ح��لاً للأزم��ات المالی��ة المعاص��رة الت��ي  -٤
  سببھا النظام الرأسمالي السائد في أغلب دول العالم.

  :مشكلة البحث
  لبحث إلى أمور، منھا:ترجع مشكلة ا

أن تعریف الھندسة المالیة الإسلامیة غیر موجود في كت�ب الم�ذاھب الفقھی�ة  - ١
المعتم��دة، وق��د اختل��ف الفقھ��اء المعاص��رون ف��ي تعریفھ��ا، ف��اخترت أوض��ح 

  التعاریف، وأشملھا وأوفاھا.
أن الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ل��م یتناولھ��ا الفقھ��اء المتق��دمون بش��كل واض��ح،  - ٢

زامًا على الباحث أن یأخذ القواعد الكلیة التي نص علیھ�ا المتق�دمون، فكان ل
  ویحاول استخدامھا في تأصیل تلك القضیة الاقتصادیة الھامة.

أن الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة تتواف��ق م��ع الھندس��ة المالی��ة التقلیدی��ة، إلا ف��ي  - ٣
نقط��ة واح��دة، وھ��ي موافق��ة الش��ریعة الإس��لامیة، وبع��ض الص��ور یص��عب 

فة حكمھا؛ بناء عل�ى اخ�تلاف العلم�اء ف�ي موافقتھ�ا أو مخالفتھ�ا لقواع�د معر
  الشریعة.
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  :أھداف البحث
یھدف البحث إلى توضیح مفھوم الھندسة المالی�ة الإس�لامیة، وتوض�یح م�دى  - ١

  ملائمتھ لمقاصد الشریعة.
بی���ان ش���رعیة الھندس���ة المالی���ة الإس���لامیة، وبی���ان أھمیتھ���ا بالنس���بة للأم���ة  - ٢

  الإسلامیة.
بیان أنواع الأنشطة الاقتصادیة والاستثماریة المستخدمة في الھندسة المالی�ة  - ٣

  الإسلامیة.
  :منھج البحث العلمي ومنھجیتھ

ق���ام البح���ث عل����ى الم���نھج الوص���في، الق����ائم عل���ى التحلی���ل والاس����تقراء، 
  والاستنباط، من خلال ما تیسر للباحث من جمع مادتھ العلمیة.

  :الدراسات السابقة
، فقد وجدت ع�ددًا م�ن الأبح�اث الت�ي تناول�ت موض�وع الھندس�ة بعد البحث

المالیة الإسلامیة، ودورھا في تنشیط الاقتص�اد الإس�لامي وح�ل المش�كلات المالی�ة 
  التي تواجھھ، ومن أبرز تلك الأبحاث:

دور الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ف��ي معالج��ة الأزم��ات المالی��ة، ھن��اء محم��د  - ١
المؤتمر العلمي الدولي ح�ول: الأزم�ة المالی�ة  ھلال الحنیطي، بحث نُشر في

 -والاقتص��ادیة العالمی��ة المعاص��رة م��ن منظ��ور اقتص��ادي إس��لامي، عم��ان
م��ن دیس��مبر، ع��ام  ٢-١ھ��ـ، ١٤٣١م��ن ذي الحج��ة، ع��ام  ٢٦-٢٥الأردن، 

  م.٢٠١٠
الھندسة المالیة الإس�لامیة، عب�د الك�ریم قن�دوز، بح�ث منش�ور بمجل�ة جامع�ة  - ٢

  م.٢٠٠٧ -ھـ١٤٢٨، عام ٢٠لعدد الثاني، المجلد الملك عبد العزیز، ا
الھندسة المالیة كمدخل علمي لتط�ویر ص�ناعة المنتج�ات المالی�ة الإس�لامیة،  - ٣

محمد ك�ریم ق�روف، بح�ث نش�ر ف�ي الملتق�ى ال�دولي الأول، ح�ول الاقتص�اد 
  م.٢٠١١الإسلامي، الواقع ورھانات المستقبل، عام 

مش�وح العن�زي، الناش�ر: دار كن�وز الھندسة المالی�ة الإس�لامیة، مرض�ي ب�ن  - ٤
  ھـ.١٤٣٦الریاض، الطبعة: الأولى، عام  -إشبیلیا

الھندس��ة المالی��ة والمح��اذیر الش��رعیة، أحم��د عثم��ان، بح��ث نش��رتھ الھیئ��ة  - ٥
الإس��لامیة العالمی��ة للاقتص��اد والتموی��ل، منت��دى التموی��ل الإس��لامي، بت��اریخ 

  م.١٠/٥/٢٠٠٧
الأزمة الراھنة، شوقي جباري، ورقة  دور الھندسة المالیة في تأجیج شرارة - ٦

عم��ل مقدم��ة ف��ي الم��ؤتمر العلم��ي الح��ادي عش��ر ح��ول الأزم��ة الاقتص��ادیة 
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 ١٦-١٤الأردن،  -المعاصرة، أس�بابھا وت�داعیاتھا وعلاجھ�ا، جامع�ة ج�رش
  م.٢٠١٠دیسمبر 

  

  :خطة البحث
اقتضت طبیعة البحث أن یكون في: مقدم�ة وتمھی�د ومبحث�ین، عل�ى النح�و 

  التالي:
مقدمة، وذكرت فیھا: أھمیة البحث، وأسباب اختیاره، وأھدافھ، والدراسات ال
  السابقة.

  التمھید، وفیھ ثلاثة مطالب:
  تعریف الھندسة المالیة.المطلب الأول: 
  نشأة مصطلح الھندسة المالیة. المطلب الثاني:
  أھمیة الھندسة المالیة الإسلامیة. المطلب الثالث:
  لشرعیة للھندسة المالیة الإسلامیة.المستندات االمبحث الأول: 

  وفیھ أربعة مطالب:
  المستندات الشرعیة للھندسة المالیة الإسلامیة من السنة.المطلب الأول: 

المس��تندات الش��رعیة للھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة م��ن آث��ار المطل�ب الث��اني: 
  الصحابة.

ن المس���تندات الش���رعیة للھندس���ة المالی���ة الإس���لامیة م���المطل���ب الثال���ث: 
  المقاصد الشرعیة.

المستندات الشرعیة للھندسة المالی�ة الإس�لامیة م�ن قواع�د المطلب الرابع: 
  الفقھ.

  دور الھندسة المالیة الإسلامیة في تنمیة الأوقاف المبحث الثاني:
  وفیھ خمسة مطالب:

  الاستصناع ودوره في تنمیة الأوقاف.المطلب الأول: 
 في تنمیة الأوقاف. التورق المصرفي ودورهالمطلب الثاني: 
  بطاقات الائتمان ودورھا في تنمیة الأوقاف. المطلب الثالث:

  الصكوك ودورھا في تنمیة الأوقاف.المطلب الرابع: 
  ) ودورھا في تنمیة الأوقاف.BOTعقود البوت ( المطلب الخامس:

  ، وفیھا: الخاتمة
  أھم النتائج. -
  فھرس المصادر والمراجع. -
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  التمهيد

  
  مطالب: وفیھ ثلاثة

  

 المطلب الأول

 تعريف الهندسة المالية

تُع��رف الھندس��ة المالی��ة التقلیدی��ة بأنھ��ا: تص��میم وتطبی��ق وتط��ویر عملی��ات 
وأنظم�ة وأدوات مالی��ة مس�تحدثة، تق��دم حل�ولاً مبدع��ة وخلاق�ة للمش��اكل الاس��تثماریة 
والتمویلی��ة، كالمس��اھمة الفعال��ة ف��ي الح��د م��ن المخ��اطر، ورف��ع كف��اءة البورص��ات، 

. وبذلك فالھندسة المالیة تش�مل ثلاث�ة أن�واع م�ن )١(التخطیط الدقیق للتدفقات النقدیةو
الأنش�طة: ھ�ي التط�ویر والتص�میم والابتك��ار، والابتك�ار ل�یس معن�اه الاخ�تلاف ع��ن 
السائد فحسب، بل لا بد أن یكون متمیزًا لدرجة تحقیقھ لمس�توى أفض�ل م�ن المثالی�ة 

  والكفاءة.
  

الإسلامیة، فتُعرف بأنھا: مجموعة الأنشطة التي تتضمن  أما الھندسة المالیة
التصمیم والتطویر لكل من الأدوات المالیة المبتكرة، إضافة إلى تقدیم حلول إبداعیة 

  .)٢( لمشاكل التمویل، وكل ذلك في إطار توجیھات الشریعة الإسلامیة

                                                        

) ينظر: المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر، ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها، رضوان سمير عبد ١(

 ). ٩٠م (ص: ٢٠٠٥مصر، الطبعة: الأولى،  -الحميد، دار النشر للجامعات

ر: الهندسة المالية الإسلامية، عبد الكريم قندوز، بحث نشر في مجلة جامعة الملك عبد العزيز، العدد الثاني، ) ينظ٢(

 م. ٢٠٠٧، سنة ٢٠المجلد 
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 المطلب الثاني

 نشأة مصطلح الهندسة المالية

  
  :المالیة التقلیدیة أولاً: نشأة الھندسة

ظھ���رت الھندس���ة المالی���ة التقلیدی���ة ف���ي منتص���ف الثمانین���ات، حی���ث ب���دأت 
(بورصة نیویورك للأوراق المالیة) في الظھور، واستعانت ببعض الخبراء لتطویر 
منتجات أس�واق الم�ال، لمواجھ�ة المخ�اطر، وال�تخلص م�ن الض�غوط الت�ي یفرض�ھا 

اس�مًا أكث�ر انتش�ارًا، وھ�و الھندس�ة المالی�ة، السوق، وق�د أخ�ذت ھ�ذه العملی�ة الولی�دة 
وأدى التق���دم التكنول���وجي واس���تخدام الحاس���ب الآل���ي إل���ى تط���ور الھندس���ة المالی���ة 

  .)١(التقلیدیة
  

  :ثانیًا: نشأة الھندسة المالیة الإسلامیة
تعتبر الھندسة المالیة الإسلامیة ثمرة مح�اولات قدیم�ة لفقھ�اء الإس�لام ال�ذین 

، وكان�ت ھ�ذه )٢(ملات مالی�ة منھ�ا الت�ورق والعین�ة وبی�ع الوف�اءتكلموا ع�ن ع�دة مع�ا
مح��اولات م��نھم لس��د الحاج��ات المالی��ة والتمویلی��ة، ث��م تط��ورت الھندس��ة المالی��ة ف��ي 
الوق��ت ال��راھن، وذل��ك بتط��ویر منتج��ات وأدوات إس��لامیة لمواجھ��ة مش��اكل التموی��ل 

تط�ابق تمامً�ا الھندس�ة ضمن أحكام الشریعة الإسلامیة، والھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة 
المالیة التقلیدیة، إلا في شيء واحد، وھو خضوع الھندسة المالیة الإس�لامیة لأحك�ام 

  .)٣(الشریعة الإسلامیة

                                                        

موقع: ) المحاسبة المالية وتحديات الهندسة المالية، سلطان بن عايض. بحث منشور على ١(

WWW.kantakji.com . م. ٢/٥/٢٠١٠بتاريخ 

ء: هو أن يقول البائع للمشتري بعت منك هذه العين بما لك علي من الدين على أني متى قضيت الدين فهو ) بيع الوفا٢(

 ). ٦٩لي. ينظر: التعريفات للجرجاني (ص: 

) ينظر: صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي، سامي سويلم، مركز البحوث، شركة الراجحي المصرفية ٣(

 م. ٢٠٠٤للاستثمار، عام 
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 المطلب الثالث

 أهمية الهندسة المالية الإسلامية

للھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة أھمی��ة بالغ��ة حی��ث إنھ��ا ت��ؤدي دورًا ھام��ة ف��ي 
  ي، وتظھر أھمیتھا في النقاط التالیة:تطویر الاقتصاد الإسلام

المساعدة في تطویر أسواق الم�ال المحلی�ة والعالمی�ة م�ن خ�لال إیج�اد أوراق - ١
  مالیة إسلامیة.

یساعد علم الھندسة المالیة الإسلامیة في إیج�اد ال�نظم الإداری�ة الت�ي یتطلبھ�ا  - ٢
  لشرعیة.العمل المالي الإسلامي، والتي تجمع بین الخبرة المالیة والمعرفة ا

توفیر تمویل مستقر وحقیقي، ومن الموارد الموجودة في الدورة الاقتص�ادیة  - ٣
  مما یقلل من الآثار التضخمیة.

حاجة البنوك الإس�لامیة للھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة، أولاً لأج�ل خل�ق ت�وازن  - ٤
  بین مواردھا واستخداماتھا، وثانیًا لأجل سیولتھا بصورة مربحة.

تصادیة، بحیث یمك�ن لمنتج�ات الھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة تحقیق الكفاءة الاق - ٥
زیادة الكف�اءة الاقتص�ادیة، وذل�ك بتوس�یع الفُ�رص الاس�تثماریة ف�ي مش�اركة 
المخاطر، وتخف�یض تك�الیف المع�املات، وتخف�یض تك�الیف الحص�ول عل�ى 

  معلومات وعمولات الوساطة.
ة، إل��ى اس��تكمال ی��ؤدي البح��ث والابتك��ار ف��ي عل��م الھندس��ة المالی��ة الإس��لامی - ٦

منظومة المعرفة للاقتصاد الإسلامي، وبالت�الي ت�تمكن م�ن مواكب�ة التط�ویر 
السریع الحادث في العلوم المالیة، والاستفادة منھا، ب�دلاً م�ن اتخ�اذ المواق�ف 
الحیادی���ة اتجاھھ���ا، ف���لا یج���وز المس���ارعة إل���ى تح���ریم ص���ورة م���ن ص���ور 

حرمتھا، فإن تبین تحریمھا  المعاملات المستخدمة حتى یتبین أن الشریعة قد
لا تكتفي بذلك، بل تقدم البدیل الشرعي، الأم�ر ال�ذي یرف�ع المش�قة والح�رج 
عل���ى جمھ���ور المتع���املین المس���لمین ال���ذین یتع���املون بالمنتج���ات المالی���ة 

  .)١(التقلیدیة

                                                        

) ينظر: المنتجات المالية الإسلامية بين التقليد والابتكار، عماري صليحة وسعدان آسيا، بحث مقدم في الملتقى ١(

 ٦-٥الدولي الثاني: الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية،  النظام المصرفي الإسلامي نموذجًا، يومي 

ناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي، سامي سويلم، مركز م، جامعة خميس مليانة، ص٢٠٠٩مايو، سنة 

 م. ٢٠٠٤البحوث، شركة الراجحي المصرفية للاستثمار، عام 
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  المبحث الأول

  المستندات الشرعية للهندسة المالية

  وفیھ أربعة مطالب:

 المطلب الأول

 دات الشرعية للهندسة المالية من السنةالمستن

لما كانت الھندسة المالیة الإسلامیة تقوم ب�التطویر للمع�املات المالی�ة طب�ق  
الشریعة الإسلامیة؛ فإنھ یمكن القول بأن ك�ل معامل�ة كان�ت ف�ي عص�ر النب�ي ص�لى 

ندس�ة الله علیھ وسلم، وأجرى لھا تعدیلاً، أو نھى عنھا وأوجد لھا بدیلاً تعتبر من الھ
المالی��ة الإس��لامیة، وم��ن أمثل��ة المع��املات الت��ي ق��ام النب��ي ص��لى الله علی��ھ وس��لم 

  بتعدیلھا، أو تبدیلھا:
: ع��ن اب��ن عب��اس رض��ي الله عنھم�ا، ق��ال: ق��دم النب��ي ص��لى الله المث�ال الأول

م��ن أس��لف ف��ي «علی��ھ وس��لم المدین��ة وھ��م یس��لفون ب��التمر الس��نتین وال��ثلاث، فق��ال: 
  .)١(»ووزن معلوم، إلى أجل معلوم شيء، ففي كیل معلوم،

: أن النبي صلى الله علیھ وسلم لما قدم المدینة وج�د وجھ الدلالة من الحدیث
عل�ى الطریق�ة الت�ي یتعام�ل  )٢(من بین معاملاتھم المالیة عقد السلم، وكان عقد السلم

بھا أھل المدینة یشتمل على مص�الح ومفاس�د، فم�ن المص�الح الت�ي یش�تمل علیھ�ا أن 
شتري یحتاج إلى الاسترباح لنفقة عیالھ، وھو بالسلم أسھل؛ فإن�ھ لا ب�د م�ن ك�ون الم

البیع نازلاً عن القیمة، فیربحھ المشتري، والبائع قد یك�ون ل�ھ حاج�ة ف�ي الح�ال إل�ى 
السلم، وق�درة ف�ي الم�آل عل�ى المبی�ع بس�ھولة، فتن�دفع ب�ھ حاجت�ھ الحالی�ة إل�ى قدرت�ھ 

ة الإس�لامیة الجدی�دة لعق�د الس�لم جعلت�ھ یحق�ق مص�الح ، وھذه الھندسة المالی)٣(المآلیة
عدیدة، دون وق�وع مفاس�د ب�ین المتعاق�دین ف�ي ح�ال الالت�زام بم�ا أم�ر ب�ھ رس�ول الله 

  صلى الله علیھ وسلم.

                                                        

)، ومسلم، كتاب المساقاة، باب ٢٢٤٠)، (٨٥/ ٣) أخرجه البخاري، كتاب السلم، باب السلم في وزن معلوم، (١(

 ). ١٦٠٤)، (١٢٢٦/ ٣السلم، (

 ). ٣/ ٤عقد على شيء موصوف في الذمة ببدل يعطى عاجلاً. ينظر: روضة الطالبين وعمدة المفتين () السلم: هو ٢(

 ). ٧١/ ٧) ينظر: فتح القدير للكمال ابن الهمام (٣(
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: عن أبي سعید الخدري، وع�ن أب�ي ھری�رة رض�ي الله عنھم�ا: المثال الثاني
، )١(خیبر، فجاءه بتم�ر جنی�بأن رسول الله صلى الله علیھ وسلم استعمل رجلاً على 

، ق��ال: لا والله ی��ا »أك��ل تم��ر خیب��ر ھك��ذا؟«فق��ال رس��ول الله ص��لى الله علی��ھ وس��لم: 
رسول الله إنا لنأخذ الصاع من ھذا بالصاعین، والصاعین بالثلاثة، فقال رس�ول الله 

  .)٣(»بالدراھم، ثم ابتع بالدراھم جنیبًا )٢(لا تفعل، بع الجمع«صلى الله علیھ وسلم: 
: أن الرج��ل ال��ذي اس��تعملھ النب��ي ص��لى الله علی��ھ وج��ھ الدلال��ة م��ن الح��دیث

وسلم على خیبر لما بین للنبي صلى الله علیھ وسلم أنھ�م یأخ�ذون الص�اع م�ن التم�ر 
ال��ذي  )٤(بالص�اعین، والص�اعین بالثلاث��ة، وف�ي ذل�ك مفس��دة الوق�وع ف�ي رب��ا الفض�ل

علی�ھ وس�لم بإیج�اد عق�د م�الي مب�اح  حرمتھ الشریعة الإسلامیة، فقام النبي صلى الله
ب��دیلاً ع��ن العق��د الم��الي المنھ��ي عن��ھ، وھ��ذا یع��د ھندس��ة مالی��ة إس��لامیة عل��ى ھ��ذه 
المعاملة بأن أرشد الرجل إل�ى أن یبی�ع التم�ر ال�رديء بال�دراھم، ویش�تري بال�دراھم 
تمرًا جیدًا، وفي ذلك اجتناب للتعامل برب�ا الفض�ل، ودف�ع للمفاس�د الت�ي تحص�ل م�ن 

ء مبادل��ة الص��اع بالص��اعین م�ن التم��ر، وھ��ذا م��ن مقاص�د ھ��ذه الھندس��ة المالی��ة ج�را
الإسلامیة لھذه المعاملة تحقیق مصلحة رواج السلعة في السوق، فالحدیث دال عل�ى 
منع مبادلة ربوي بجنسھ مع التفاض�ل، والمقص�د م�ن ذل�ك الفص�ل ب�ین عملیت�ي بی�ع 

الس�وق، ف�إذا تحق�ق الفاص�ل ب�ین التمر الجید وبیع التمر ال�رديء م�ن خ�لال توس�یط 
ھاتین العملیتین تحقق مقصود الش�رع، وم�ن أحك�ام ھ�ذا الفص�ل ع�دم تركی�ز الق�وت 
��ن م��ن ت��داول الق��وت عب��ر الس��وق،  الض��روري ل��دى القل��ة؛ لأن توس��یط الس��وق یُمكِّ

  .)٥(فیصبح متاحًا للجمیع

                                                        

 ). ١٠٨٣/ ٢) الجنيب: نوع من التّمر ، هو أجود تمور المدينة. ينظر: أعلام الحديث للخطابي (١(

مر الجيد والرديء،  وقيل: هو الرديء من التمر. ينظر: المعلم بفوائد مسلم للمازري ) الجمع: هو خلط من أنواع الت٢(

)٣٠٧/ ٢ .( 

)، ومسلم، كتاب المساقاة، ٢٢٠١)، (٧٧/ ٣) أخرجه البخاري، كتاب البيوع، باب إذا أراد بيع تمر بتمر خير منه، (٣(

 ). ١٥٩٣)، (١٢١٥/ ٣باب بيع الطعام مثلا بمثل، (

بيع ربوي بمثله مع زيادة في أحد المثلين، وهو بيع النقود بالنقود، أو الطعام بالطعام مع الزيادة. ينظر: ) ربا الفضل: ٤(

 ). ٤٦/ ٢شرح منتهى الإرادات (

 ). ٢٣) ينظر: صناعة الهندسة المالية، لسامي سويلم (ص: ٥(
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 المطلب الثاني

 ر الصحابةالمستندات الشرعية للهندسة المالية الإسلامية من آثا

من تتبع اجتھادات الصحابة رضي الله ع�نھم ف�ي جان�ب المع�املات المالی�ة، 
یجد أن لھم اجتھادات كثیرة تصلح أن تكون مث�الاً للھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة، وم�ن 

  أمثلة ذلك:
: عن أبي ھریرة رضي الله عن�ھ، أن�ھ ق�ال لم�روان: أحلل�ت بی�ع المثال الأول

أحلل�ت بی�ع الص�كاك، وق�د نھ�ى «ت؟ فق�ال أب�و ھری�رة: الربا، فق�ال م�روان: م�ا فعل�
، قال: فخطب مروان »رسول الله صلى الله علیھ وسلم عن بیع الطعام حتى یستوفى

  .)١(»فنھى عن بیعھا«الناس، 
: أنھ قد ثبت في عص�ر الص�حابة ابتك�ار الص�كوك، وھ�ي ش�كل وجھ الدلالة

في ابتكار الص�كوك ح�ل مالي جدید، وھي عطاء مؤجل الدفع إلى موسم الحصاد، و
لأزمة السیولة لدى الدولة، وھذا الابتكار یعتبر ھندسة مالیة إس�لامیة؛ حی�ث إن م�ن 
أنش��طة الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ابتك��ار وتط��ویر المنتج��ات المالی��ة المتوافق��ة م��ع 
الشریعة الإسلامیة، وقد منع الصحابة رضي الله عنھم بیع ھذه الصكوك ممن ملكھا 

  .)٢(بضھا كي یحافظوا على مصداقیتھا الشرعیةقبل أن یق
: ع��ن عب��د الله ب��ن الزبی��ر، ق��ال: لم��ا وق��ف الزبی��ر ی��وم الجم��ل المث��ال الث��اني

دعاني، فقمت إلى جنبھ فقال: " یا بني، إنھ لا یقتل الی�وم إلا ظ�الم أو مظل�وم، وإن�ي 
دینن�ا م�ن لا أراني إلا سأقتل الیوم مظلوما، وإن من أكبر ھمي ل�دیني، أفت�رى یبق�ي 

یعن�ي  -مالنا شیئا؟ فقال: یا بني بع مالنا، فاقض دیني، وأوصى بالثلث، وثلث�ھ لبنی�ھ 
یق�ول: ثل�ث الثل�ث، ف�إن فض�ل م�ن مالن�ا فض�ل بع�د قض�اء  -بني عبد الله بن الزبی�ر 

قال ھشام: وكان بعض ولد عب�د الله، ق�د وازى بع�ض  -الدین شيء، فثلثھ لولدك "، 
، قال عبد الله: فجع�ل -ولھ یومئذ تسعة بنین، وتسع بنات  بني الزبیر، خبیب، وعباد

، »یا بني إن عجزت عنھ في شيء، فاستعن علی�ھ م�ولاي«یوصیني بدینھ، ویقول: 
، ق�ال: ف�والله »الله«قال: فوالله ما دریت ما أراد حتى قلت: یا أبة م�ن م�ولاك؟ ق�ال: 
ن�ھ دین�ھ، فیقض�یھ، ما وقعت في كرب�ة م�ن دین�ھ، إلا قل�ت: ی�ا م�ولى الزبی�ر اق�ض ع

فقتل الزبی�ر رض�ي الله عن�ھ، ول�م ی�دع دین�ارًا ولا درھمً�ا إلا أرض�ین، منھ�ا الغاب�ة، 

                                                        

 ). ١٥٢٨()، ١١٦٢/ ٣) أخرجه مسلم، كتاب البيوع، باب بطلان بيع المبيع قبل القبض، (١(

 ). ٤٠) ينظر: الهندسة المالية الإسلامية ودورها في تمويل رأس المال، ليحيى النعيمي (ص: ٢(
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وإحدى عشرة دارًا بالمدینة، ودارین بالبص�رة، ودارًا بالكوف�ة، ودارًا بمص�ر، ق�ال: 
وإنم��ا ك��ان دین��ھ ال��ذي علی��ھ، أن الرج��ل ك��ان یأتی��ھ بالم��ال، فیس��تودعھ إی��اه، فیق��ول 

  .)١(»ولكنھ سلف، فإني أخشى علیھ الضیعة لا«الزبیر: 
  

: ف��ي ھ���ذا الح��دیث الش���ریف لم��ا خش���ي الزبی��ر ض���یاع مال���ھ وج��ھ الدلال���ة
المستودع، قام بإجراء تعدیل على العقد، فجعل�ھ قرضً�ا ب�دلاً م�ن كونً�ا ودیع�ة، وف�ي 
ذل��ك مص��لحة للمُق��رض بحی��ث یض��من بق��اء مال��ھ ف��ي ذم��ة الزبی��ر رض��ي الله عن��ھ، 

حی�ث یس�تطیع التص�رف ف�ي مال�ھ ف�ي التج�ارة ونحوھ�ا، ق�ال اب�ن ومصلحة للزبیر ب
وك��ان غرض��ھ ب��ذلك أن��ھ ك��ان یخش��ى عل��ى الم��ال أن یض��یع، ف��یُظن ب��ھ : «)٢(حج��ر

التقصیر في حفظھ؛ ف�رأى أن یجعل�ھ مض�مونًا، فیك�ون أوث�ق لص�احب الم�ال وأبق�ى 
یتعط�ل ، والذي یظھر أن الزبیر رضي الله عنھ لا یری�د لھ�ذا الم�ال أن )٣(»لمروءتھ

عن دائرة التداول، فھو ھنا یحقق مطلبًا مالیًا معتبرًا، ویع�د ھ�ذا التع�دیل م�ن الزبی�ر 
ھندس��ة مالی���ة إس��لامیة ض���منت المص���لحة لك��لا الط���رفین وحقق��ت ھ���دفًا اقتص���ادیًا 

  .)٤(للمجتمع بأن یبقى المال في دائرة الاستثمار والتداول

                                                        

 ). ٣١٢٩)، (٨٧/ ٤) أخرجه البخاري، كتاب فرض الخمس، باب بركة الغازي في ماله حي�ا وميتًا، (١(

لاني: الحافظ الإمام المجتهد خاتمة ) شهاب الدين أبو الفضل، أحمد بن علي بن محمد الكناني ابن حَجَر العسق٢(

الحفاظ وأحد الأعلام، أصله من عسقلان (بفلسطين)، من شيوخه: التنوخي، والبلقيني، وابن الملقن، من تلاميذه: 

السخاوي، والشيرازي والهروي، وغيرهم، من مصنفاته: الدرر الكامنة في أعيان المئة الثامنة، تقريب التهذيب، فتح 

هـ) ينظر: الضوء اللامع لأهل القرن ٨٥٢حيح البخاري، وغير ذلك. وفاته: توفي بالقاهرة سنة (الباري في شرح ص

 ). ١/١٧٨)، الأعلام للزركلي (٣٦/ ٢التاسع، للسخاوي (

 ). ٢٣٠/ ٦) ينظر: فتح الباري لابن حجر (٣(

 ). ٣٨(ص: ) ينظر: الهندسة المالية الإسلامية ودورها في تمويل رأس المال، ليحيى  النعيمي ٤(
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 المطلب الثالث

 ية الإسلامية من المقاصد الشرعيةالمستندات الشرعية للهندسة المال

الش��ریعة الإس��لامیة ق��د اش��تملت عل��ى مقاص��د ومص��الح العب��اد ف��ي جمی��ع 
الشؤون، والھندسة المالیة الإسلامیة جاءت لتحقیق مقاصد الشریعة، وإعان�ة المس�لم 
على تحقیق الربح مع موافق�ة الش�ریعة، وم�ن أب�رز المقاص�د الش�رعیة الت�ي حققتھ�ا 

  الإسلامیة:الھندسة المالیة 
  تحقیق المصلحة للناس:  -١

مصلحة الھندسة المالیة الإسلامیة م�ن المص�الح العام�ة الت�ي یحتاجھ�ا عام�ة 
المجتمع��ات الإنس��انیة، فالمص���ارف والمؤسس��ات المالی���ة ف��ي ك���ل ال��بلاد، والن���اس 
یتع���املون معھ���ا، وھ���م بحاج���ة إلا أدوات وآلی���ات جدی���دة تجم���ع لھ���م ب���ین النم���و 

  الشریعة الإسلامیة. الاقتصادي، وموافقة
وھي مص�لحة حقیقی�ة غی�ر متوھم�ة، ولا یوج�د ف�ي تحقیقھ�ا تفوی�ت مص�الح 
أھ���م منھ���ا، ب���ل تطبیقھ���ا یعتب���ر م���ن أھ���م المص���الح للمجتمع���ات ف���ي جان���ب النم���و 
الاقتصادي، وتقویة الاستثمار للأمة المسلمة، ومنافسة الاقتصاد الرأسمالي، وإبراز 

حی���ة الاقتص���ادیة، وت���وفیر تموی���ل مس���تمر محاس���ن الش���ریعة الإس���لامیة ف���ي النا
للمشروعات مما یقلل من المخاطرة الت�ي یتجنبھ�ا الن�اس، وغی�ر ذل�ك م�ن المص�الح 
التي تحققا الھندسة المالیة الإسلامیة، وذلك لكونھا تقدم المصلحة العامة للأم�ة عل�ى 

  .)١(المصلحة الخاصة، وفي ھذا موافقة للشرع والعقل والوقع الإنساني المعاصر
  رفع الحرج عن الناس: -٢

من مصالح ومقاصد الشریعة رفع الحرج ع�ن الن�اس، فالش�ریعة ل�م تُكل�ف 
الناس ما لا یطیقون، وقد حققت الھندسة المالیة الإس�لامیة مب�دأ رف�ع الح�رج ع�ن 

  الأمة في أمور كثیرة، منھا:
ج�د تطور المجتمعات سنة حیاتیة، والمعاملات القدیمة لا تف�ي بحاج�ات الن�اس، وت -

الأمة حرجًا شدیدًا في عدم تلبیة حاجاتھم في المعاملات المالی�ة، وفی�ھ الھندس�ة 
المالی��ة الإس��لامیة رف��ع لھ��ذا الح��رج ع��ن الأم��ة بتط��ویر ھ��ذا المع��املات م��ع 

  المحافظة على الحدود الشرعیة.

                                                        

 -هـ١٤٣٦الرياض، الطبعة: الأولى،  - ) ينظر: فقه الهندسة المالية الإسلامية، مرضي مشوح العنزي، دار كنوز إشبيليا١(

 ). ٨١م  (ص: ٢٠١٥



  الھندسة المالیة الإسلامیة ودورھا في تنمیة الأوقاف
  محمد بن خلیل بن محمد الشیخيد.                                                      

  

- ٧٩٠  - 

 

أن النظام السائد عالمیًا ھو النظ�ام الرأس�مالي، وھ�و نظ�ام لا یتواف�ق م�ع الش�ریعة  -
میة، وفي تغلب ھذا النظام حرج على المص�ارف الإس�لامیة ف�ي التعام�ل الإسلا

مع��ھ، وح��رج عل��ى المس��لمین ف��ي وق��ف مع��املاتھم الاقتص��ادیة، وف��ي الھندس��ة 
المالی��ة الإس��لامیة منافس��ة لھ��ذا النظ��ام الرأس��مالي، وبالت��الي البع��د ع��ن التبعی��ة 

  للغرب، وفرض النظام الإسلامي في الاقتصاد.
لمالی��ة الإس��لامیة تع��د علاجً��ا للأزم��ات المالی��ة العالمی��ة، الت��ي تس��بب أن الھندس��ة ا -

الحرج للأمم والجماعات البشریة، وبالتالي فھي ترفع الح�رج ع�ن المس�تثمرین 
  بتقلیل المخاطر التي یواجھونھا في ظل النظام الرأسمالي.

الناس  أن الھندسة المالیة الإسلامیة توفر بنوك ومصارف إسلامیة تلبي احتیاجات -
وفقًا للشرع، وترفع عنھم الحرج في التعامل مع البنوك التقلیدیة الغی�ر متوافق�ة 
مع الشریعة، وبالت�الي فھ�ي تف�تح منافس�ة لتحقی�ق أھ�دافھا وف�ق ال�نظم الش�رعیة 
المتاحة، وتكسب ثقة العملاء الذین یرون التطویر والتحدیث والاس�تثمار الجی�د 

  .)١(للموارد المالیة

                                                        

 ). ٩١ -٩٠) ينظر: فقه الهندسة المالية الإسلامية، مرضي مشوح العنزي (ص: ١(
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 بعالمطلب الرا

 المستندات الشرعية للهندسة المالية الإسلامية من قواعد الفقه

  

للقواعد الفقھیة أھمیة كبرى في ض�بط جمی�ع المس�ائل، وھ�ي عظیم�ة النف�ع، 
 )١(وبقدر الإحاطة بھا یعظم قدر الفقیھ، وتظھر عظمة الفقھ الإسلامي، قال ابن نجیم

ا یرتق�ي الفقی�ھ إل�ى درج�ة ھي أص�ول الفق�ھ ف�ي الحقیق�ة، وبھ�«عن القواعد الفقھیة: 
  .)٢(»الاجتھاد

  
وم��ن القواع��د الفقھی��ة الت��ي ت��دخل تحتھ��ا الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة قاع��دة 

، وقاع��دة الأص��ل ف��ي )٣(الأص��ل ف��ي العق��ود الص��حة إلا م��ا دل ال��دلیل عل��ى منع��ھ
، وغیر ذلك من القواعد الت�ي )٤(الشروط الصحة واللزوم إلا ما دل الدلیل على منعھ

  علیھا الھندسة المالیة الإسلامیة. تنبني
  

وتطبیق القول في ذلك على بعض القواعد الفقھیة، یظھر في ھذه القاع�دة 
  على سبیل المثال:

  : قاعدة: الأصل في العقود الصحة إلا ما دل الدلیل على منعھ

 }عُقُودِ يَا أَيهَا الَّذين آمنوُا أَوْفوا بـِالْ {ومن أدلة ھذه القاعدة الفقھیة، قولھ تعالى: 

، وھ�ذا یش�مل جمی�ع العق�ود ف�ي ب�العقودوف�ي ھ�ذه الآی�ة الأم�ر بالوف�اء ]، ١[المائدة: 
حال خلوھا من المخالفة الشرعیة، فدل ذلك على أن الأص�ل ف�ي العق�ود الص�حة إلا 

                                                        

لعلامة الفقيه الحنفي المصري، فقيه، أصولي، أخذ عن العلاّمة قاسم ) ابن نجيم: زين العابدين بن إبراهيم بن محمد، ا١(

بن قطلوبغا، والبرهان الكركي، والأمين بن عبد العال، وغيرهم. من تصانيفه: شرح منار الأنوار في أصول الفقه، 

فتاوى الزينية. توفي والبحر الرائق في شرح كنز الدقائق، الأشباه والنظائر، التحفة المرضية في الأراضي المصرية، وال

 ). ٥٢٣/ ١٠) شذرات الذهب في أخبار من ذهب (٣٣٨/ ٤هـ. ينظر: ديوان الإسلام (٩٦٩سنة

 ). ١٤) الأشباه والنظائر لابن نجيم (ص: ٢(

 ). ٤٠٩/ ١)، درر الحكام شرح مجلة الأحكام لملا خسرو (١٧٠/ ٣) ينظر: قواعد ابن رجب (٣(

 ). ٢٣٨/ ٢)، حاشية الدسوقي (٣٤٦/ ٢٩ة () ينظر: مجموع الفتاوى لابن تيمي٤(
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وإذا ك�ان ج�نس الوف�اء ورعای�ة العھ�د : «)١(ما دل الدلیل على منع�ھ، ق�ال اب�ن تیمی�ة
ص��حة العق��ود والش��روط؛ إذ لا معن��ى للتص��حیح إلا م��ا م��أمورا ب��ھ: عل��م أن الأص��ل 

ترت��ب علی��ھ أث��ره وحص��ل ب��ھ مقص��وده. ومقص��ود العق��د: ھ��و الوف��اء ب��ھ. ف��إذا ك��ان 
  .)٢(»الشارع قد أمر بمقصود العھود دل على أن الأصل فیھا الصحة والإباحة

  

الفقھی��ة تؤص��ل مب��دأ رف��ع الح��رج ال��ذي بُنی��ت علی��ھ الش��ریعة  القاع��دةوھ��ذه 
یة، وعل�ى ھ�ذا الأص�ل ف�إن العق�ود الت�ي تبتكرھ�ا وتطورھ�ا الھندس�ة المالی�ة الإسلام

  الإسلامیة جائزة، ولا یمنع منھا إلا ما اشتمل على محظور شرعي.

                                                        

) أحمد بن عبد الحليم بن عبد السلام الحراني الدمشقي الحنبلي، تقي الدين ابن تيمية، كان آية في التفسير والأصول، ١(

فصيح اللسان، من تصانيفه: منهاج السنة النبوية، والفرقان بين أولياء االله وأولياء الشيطان، والواسطة بين الحق 

هـ). ينظر: أعيان العصر وأعوان النصر، ٧٢٨الخلق، والصارم المسلول على شاتم الرسول وغيرها، توفي سنة (و

 ). ١/٣٢٥)، ذيل التقييد في رواة السنن والأسانيد، للفاسي (٢/١٤٥للصفدي (

 ). ١٤٦/ ٢٩) مجموع الفتاوى (٢(
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  المبحث الثاني

  دور الهندسة المالية الإسلامية في تنمية الأوقاف

  وفیھ أربعة مطالب:

 المطلب الأول

 الاستصناع ودوره في تنمية الأوقاف

  یف الاستصناع: تعر
عق��د عل��ى مبی��ع ف��ي الذم��ة وش��رط عمل��ھ عل��ى «بأن��ھ:  )١(عرف��ھ الس��مرقندي

  .)٢(»الصانع
عق��د مقاول��ة م��ع أھ��ل الص��نعة عل��ى أن یعمل��وا ش��یئًا، «وق��ال عل��ي حی��در: 

  .)٣(»فالعامل صانع، والمشتري مُسْتَصْنِعٌ والشيء مصنوع
  

  ویشترط في عقد الاستصناع، عدة شروط، منھا:
  المستصنع، وقدره ونوعھ، وأوصافھ المطلوبة.بیان جنس  - ١
  تحدید الأجل في العقد. - ٢
یجوز تأجیل الثمن كلھ في عقد الاستصناع، ویجوز تقس�یطھ إل�ى أقس�اط  - ٣

  .)٤(معلومة لآجال محددة
وق��د أج��از جم��ع م��ن العلم��اء المعاص��رین اس��تثمار الأم��وال ف��ي مش��اریع 

ل�ى المنتفع�ین م�ن الوق�ف، ق�ال الاستصناع في الوقف الإسلامي، بما یعود ب�الخیر ع
الاس���تثمار ھ���و تنمی���ة الم���ال .. أرى أن ك���ل ط���رق «الأس���تاذ مص���طفى الزرق���ا: 

الاستثمار بمعنى أن یوض�ع ف�ي طری�ق ینم�و ب�ھ م�ال الزك�اة، فیص�بح الواح�د اثن�ین 

                                                        

الحنفي، أخذ الفقه عن الإمام أبي المعين المكحول، ) محمد بن أحمد بن أبي أحمد، علاء الدين السمرقندي، الفقيه ١(

هـ. ٤٥٠وتفقه عليه الإمام أبو بكر بن مسعود الكاساني. من مصنفاته: تحفة الفقهاء، اللباب في الأصول. توفي سنة 

 ). ٣١٧/ ٥)، الأعلام للزركلي (٢٥٢ينظر: تاج التراجم لابن قطلوبغا (ص: 

 ). ٣٢٦/ ٢) تحفة الفقهاء (٢(

 ). ١١٤/ ١الحكام في شرح مجلة الأحكام ( ) درر٣(

 ). ٦٧/ ٣) ينظر: قرار مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع (٤(
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والاثنان ثلاثة .. على شرط أن تمارسھا أید أمینة، وأس�الیب وتحفظ�ات مأمون�ة ك�ل 
عن طریق تجارة أم ع�ن طری�ق الص�ناعة أم ع�ن طری�ق أي  ھذا جائز، سواء أكان
  .)١(»شيء یمكن أن یستثمر

وق�ال ال��دكتور عب��د العزی�ز الخی��اط عمی��د كلی�ة الش��ریعة بالجامع��ة الأردنی��ة: 
أرى ضرورة توظیف واستثمار بعض أموال الزك�وات ف�ي المش�روعات الخیری�ة «

  .)٢(»والصناعیة التجاریة لصالح جھات الاستحقاق
  

اس��تثمار الأم��وال ف��ي المش��اریع الوقفی��ة، وعق��ود الاستص��ناع بع��دة وی��تم 
  طرق، منھا:

المش��اركة العادی��ة م��ن خ��لال أن تتف��ق إدارة المش��اریع الوقفی��ة بج��زء م��ن  - ١
أموالھا الخاصة للاستثمار مع شریك ناجح في مشروع مشترك، سواء أكان 

ش��ركة  ص��ناعیًا أو زراعیً��ا أو تجاریً��ا، ویمك��ن ك��ذلك المش��اركة ع��ن طری��ق
الملك بأن تشارك إدارة المشاریع الوقفیة مع طرف آخر في شراء عقار، أو 

  مصنع أو باخرة أو طائرة، أو نحو ذلك.
المش��اركة المتناقص��ة لص���الح مش��روع وقف��ي ب���أن تط��رح إدارة المش���روع  - ٢

الوقفي مشروعًا ناجحًا عقارًا أو مصنعًا على أحد البنوك الإسلامیة، أو أحد 
ی��تم بینھم��ا المش��اركة العادی��ة ك��ل بحس��ب م��ا قدم��ھ، ث��م  المس��تثمرین، حی��ث

یخرج البنك الإسلامي أو المستثمر تدریجیًا من خلال بیع أسھمھ في ال�زمن 
المتفق علیھ بالمبالغ المتفق علیھا، وقد یكون الخروج في الأخیر بحی�ث ی�تم 
بیع نصیبھ إلى إدارة المشروع الوقفي مرة واحدة، ولا م�انع أن تك�ون إدارة 
المشروع الوقفي ھي التي تبیع حصتھ بنفس الط�رق المق�ررة ف�ي المش�اركة 

  المتناقصة.
یمكن لإدارة المشروع الوقفي أن تتقدم بمجرد أراضیھا التجاریة المرغوب  -٣

فیھا، ویدخل بتمویل المباني علیھا، ثم یشترك الطرفان كل بحسب ما دفعھ، 
ب المتف��ق حس��ب النس��ب أو ق��یم ل��ھ وحینئ��ذ یك��ون الری��ع بینھم��ا حس��ب النس��

                                                        

 ). ٤٤/ ١العدد الثالث ( -) مجلة مجمع الفقه الإسلامي١(

ور في للدكتور عبد العزيز الخياط، منش "توظيف أموال الزكاة في مشاريع ذات ريع بلا تمليك فردي للمستحق") بحث ٢(

للخياط، مقدم  "الزكاة وتطبيقاتها واستثمارها")، وبحث ٣٧١/ ١العدد الثالث ( -مجلة مجمع الفقه الإسلامي

 ). ٥٨م (ص: ١٩٨٩لندوة الزكاة واقع وطموحات، المنعقدة في أربد عام 
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المتفق علیھا، ثم خ�لال ال�زمن المتف�ق علی�ھ تق�وم الجھ�ة الممول�ة (الش�ریك) 
  ببیع حصصھا إلى إدارة المشروع الوقفي أقساطًا أو دفعة واحدة.

وفي ھ�ذه الص�ورة لا یج�وز أن ننھ�ي المش�اركة بتملی�ك ج�زءًا م�ن أراض�ي 
ھ��ي الش��راكة إذا أری��د لھ��ا الوق��ف إلا حس��ب ش��روط الاس��تبدال، وحینئ��ذ لا ب��د أن نن
  .)١(الانتھاء لصالح الوقف، والمشاركة المتناقضة عدة صور

وھذا الأبحاث المعاصرة ترجع في قیاساتھا إلى فتاوى الفقھاء القدیمة، فم�ن 
وإن قص�ر رب�ح بض�اعتھ أو «ذلك على سبیل المثال: قال الشیخ زكریا الأنصاري: 

لت ل�ھ الص�دقة ب�الفقر فی�دفع إلی�ھ م�ن دخل عقاره أو كسب صنعتھ عن قدر كفایتھ ح
الزكاة ما یشتري من العق�ار م�ا یحص�ل ل�ھ من�ھ الكفای�ة أو یض�اف إل�ى بض�اعتھ م�ا 

  .)٢(»یثمر بھ ربحھ لكفایتھ
ویمكن استثمار تلك الأموال في مشاریع ص�ناعیة عل�ى أراض�ي الوق�ف، أو 

  إقامة محلات أو مجمعات تجاریة دارة على المستحقین.

                                                        

ـ، حيث ه٢٥/٦/١٣٩٩- ٢٣) ينظر: بحوث وقرارات مؤتمر المصرف الإسلامي الأول الذي عقد بدبي في الفترة ١(

 وافق على هذه الصور في الشراكة. 

 ). ٣٩٤/ ١) أسنى المطالب في شرح روض الطالب (٢(
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 المطلب الثاني

 التورق المصرفي ودوره في تنمية الأوقاف

التورق المصرفي: ھو قیام المصرف بعمل نمطي یتم فیھ ترتیب بی�ع س�لعة 
(لیست من الفضة أو الذھب) من أسواق السلع العالمیة أو غیرھ�ا، عل�ى المس�تورق 

 -إما بحكم العرف والعادة، أو بشرط في العقد–بثمن آجل، على أن یلتزم المصرف 
  .)١(ب عنھ في بیعھا على مشتر آخر بثمن حاضر، وتسلیم ثمنھا للمستورقبأن ینو

  :التوریق الإسلامي
التوریق یعن�ي تحوی�ل الموج�ودات المالی�ة المرتبط�ة ب�القرض الأص�لي إل�ى 
الآخ��رین، وال��ذي ی��تم م��ن خ��لال الش��ركات المالی��ة، أو الش��ركات ذات الأغ��راض 

: تحویل أموال منقولة أو غی�ر منقول�ة الخاصة، أما المفھوم الإسلامي للتوریق؛ فإنھ
مح��ددة إل��ى أداة مالی��ة مح��ددة مفص��ولة الذم��ة ومح��ددة الم��دة ذات عائ��د مع��ین، ولھ��ا 
وص��ف مح��دد، وق��د ك��ان المس��لمون یس��مون ھ��ذا الن��وع بالموارق��ة، وھ��ي اس��تعمال 

، وبالنسبة للمصارف الإسلامیة فإنھ�ا لا تلج�أ إل�ى )٢(الصكوك تقابل الدراھم الفضیة
الدیون، وإنم�ا إل�ى توری�ق الأص�ول، وق�د ت�م تح�ریم تص�كیك ال�دیون، حی�ث  توریق

جاء قرار المجمع الفقھي، كما یلي: لا یجوز التعامل بالسندات الربوی�ة إص�دارًا، أو 
تداولاً لاشتمالھا على فوائد ربویة، ولا یجوز تصكیك (توریق) الدیون بحیث تك�ون 

التجاری�ة ال�ذي یش�تمل عل�ى بی�ع ال�دین  قابلة للتداول؛ لأن�ھ ف�ي معن�ى جس�م الأوراق
  .)٣(لغیر المدین على وجھ یشتمل على الربا

  فیعتبر التوریق في منتجات صناعة الھندیة المالیة عملیة تمویلیة متطورة.
  :أھمیة التوریق في الصناعة المالیة الإسلامیة

التوری���ق الإس���لامي م���ن الحل���ول الھام���ة لتفعی���ل الأس���واق المالی���ة، ویمك���ن 
تفادة م���ن ھ���ذه الأداة التمویلی���ة ف���ي تط���ویر الأس���واق والأوق���اف الإس���لامیة، الاس���

وحمایتھا من الأزمات، وتعتبر عملیات التوریق للأصول التي تقوم بھ�ا المؤسس�ات 

                                                        

) ينظر: قرار المجمع الفقهي بمكة المكرمة، بشأن موضوع التورق، كما في تجربة بعض المصارف في الوقت الحالي، ١(

 هـ. ١٤٢٤/ ٢٣/١٠- ١٩الدروة السابعة عشرة، القرار الثاني، في الفترة 

 - ) ينظر: نظرية العقد والخيارات في الفقه الإسلامي، عبد العزيز الخياط، المعهد العربي للدراسات الإسلامية، عمان٢(

 . ٢٤٣م، ص ١٩٩٨الأردن، 

 م. ٢٠٠٣) ينظر: قرار المجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي في دورته السادسة المنعقدة في يناير ٣(
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الوقفیة الإسلامیة إحدى الأدوات المالیة قص�یرة الأج�ل الت�ي یُس�تفاد منھ�ا ف�ي س�وق 
دارة المخ��اطر بالص��ورة الت��ي تحق��ق النق��د لت��وفیر متطلب��ات الس��یولة، إل��ى جان��ب إ

  .)١(أھداف ھذه المؤسسة
ویمك��ن لمؤسس��ة الأوق��اف أن تتعام��ل بعق��د المش��اركة بع��دة أش��كال؛ منھ��ا: 
تأس��یس ش��ركات مش��تركة ف��ي أي م��ن المج��الات الاقتص��ادیة، وی��وزع ال��ربح ب��ین 
المؤسس��ة والش��ریك الاقتص��ادي، عل��ى حس��ب المتف��ق علی��ھ عن��د التعاق��د، كم��ا یمك��ن 

بین الشریكین أن یتضمن شرطًا جزائیًا في حالة ظھور التقصیر والإھمال من للعقد 
  . )٢(أحد الشریكین مما یؤدي إلى إفلاسھا

                                                        

دسة المالية الإسلامية ودورها في إنشاء وتطوير السوق المالية الإسلامية، عبد الكريم أحمد قندوز، مؤتمر ) ينظر: الهن١(

هـ، ١٤٢٨/صفر/ ١٨ -١٦أسواق الأوراق المالية والبورصات، كلية الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية 

 ). ٣٤م، (ص: ٢٠٠٦/مارس/ ٨ -٦

 ). ٣٤م (ص: ١٩٩٢القاهرة،  -معاصرة، علي أحمد السالوس، مكتبة الفلاح) ينظر: المعاملات المالية ال٢(
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 المطلب الثالث

 بطاقات الائتمان ودورها في تنمية الأوقاف

بناء –بطاقة الائتمان ھي: مستند یعطیھ مصدر لشخص اعتباري أو طبیعي 
الخدمات أو السلع، مم�ن یعتم�د المس�تند دون دف�ع  یمكنھ من شراء -على عقد بینھما

الثمن حالاً، لتضمنھ الت�زام المص�در بال�دفع، وم�ن أن�واع ھ�ذا المس�تند م�ا یمك�ن م�ن 
  . )١(سحب نقود من المصارف على حساب المصدر

  :الھندسة المالیة الإسلامیة في بطاقات الائتمان
وھ��ي م��ن ابتك��ارات  البطاق��ة الائتمانی��ة م��ن المع��املات المالی��ة المس��تجدة،

البن��وك التقلیدی��ة، وفیھ��ا تركی��ب ب��ین ع��دة عق��ود، فھ��ي تجم��ع ب��ین الوكال��ة والق��رض 
والكفالة والحوالة، على حسب التكییف الفقھي للعلاقة بین مصدر البطاق�ة وحاملھ�ا، 
والعلاقة بین التاجر ومصدر البطاقة، وقد طورت بعض البنوك الإسلامیة البطاقات 

شترط فوائد على التأخیر؛ لأن الفائدة على التأخیر ت�دخل ف�ي أب�واب الائتمانیة، فلم ت
الرب��ا، فالھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ف��ي بطاق��ات الائتم��ان ق��د جمع��ت ب��ین التط��ویر 

  .)٢(والابتكار، مع موافقة الشریعة الإسلامیة
  وتنقسم بطاقات الائتمان إلى قسمین:

الذي ل�ھ حس�اب ف�ي البن�ك، : بطاقات مغطاة: وھي تُمنح للعمیل القسم الأول
  .)٣(والخصم یكون على حسابھ

  : البطاقات غیر المغطاة:القسم الثاني
  وھي نوعان:
: بطاقات الائتمان غیر المتجدد، وھي تعطي لحاملھا الاقتراض النوع الأول

من البنك إلى حد معین، فإن سدد وإلا تلغى بطاقتھ الائتمانیة، مع دفع غرام�ة مالی�ة 

                                                        

 ). ٦٣/ ١) ينظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع (١(

)، بطاقة الائتمان، لعبد الستار أبو ٢٣٧-٢٣١) ينظر: فقه الأولويات في المعاملات المالية المعاصرة، للعابدي (ص: ٢(

 ). ٥٢٦مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع، (ص: غدة، بحث منشور في مجلة 

) ينظر: بطاقات الائتمان غير المغطاة، لمحمد القري، بحث منشور في مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الثاني عشر، ٣(

 ). ١٣٨٤(ص: 
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- ٧٩٩  - 

 

بع���ض المص���ارف الإس���لامیة لا تأخ���ذ فوائ���د عل���ى الق���رض عن���د عل���ى الت���أخیر، و
  .)١(التأخر

ل الن��وع الث��اني : بطاق��ات الائتم��ان المتج��دد، وھ��و الأكث��ر انتش��ارًا، ویُخ��وِّ
لحاملھا الاقتراض من البنك إلى حد معین، ویتم تسدید الدین على أقساط، مع زی�ادة 

القرض یحق لھ الاقت�راض ربویة مشروطة، وھو قابل للتجدد، فكلما سدد جزءًا من 
  .)٢(مرة أخرى إلى أن یصل الحد الأعلى لبطاقتھ

  : حكم بطاقات الائتمان
بطاقات الائتمان المغط�اة لا خ�لاف ف�ي جوازھ�ا، م�ا ل�م تش�تمل عل�ى ش�رط 

ف�لا ش�ك أن بطاق�ة «؛ ق�ال الأس�تاذ وھب�ة الزحیل�ي: )٣(ینقلھا من الجواز إلى الحرم�ة
  .)٤(»ن حساب العمیل، فكلنا نتفق على جوازھاالائتمان إذا كانت بغطاء نقدي م

أم��ا بطاق��ات الائتم��ان غی��ر المغط��اة فھ��ي محرم��ة؛ لأنھ��ا تش��تمل عل��ى فوائ��د 
  .)٥(ربویة، فإن خلت منھا فھي جائزة

  :أثر الھندسة المالیة الإسلامیة في البطاقات الائتمانیة
وغی��ر  لق��د أنتج��ت الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة بطاق��ات الائتمانی��ة المغط��اة

المغطاة التي حذفت منھا شرط الفائدة الربویة، فھي تحقق الأمان لحاملیھا من سرقة 
النقود، مع الاستفادة من القروض الحسنة في البطاقات غیر المغط�اة الت�ي تص�درھا 
المصارف الإسلامیة، وھي س�بب لزی�ادة المبیع�ات ف�ي المح�لات التجاری�ة الوقفی�ة، 

ئتمانیة بكسب مزید من العملاء، وأخذ الرسوم على مع انتفاع مصدري البطاقات الا
التجدید والاشتراك، والاستبدال نظیر الخدمة التي یقدمھا لحام�ل البطاق�ة الائتمانی�ة، 
م��ع س��لامتھا م��ن المحظ��ورات الش��رعیة، وغی��ر ذل��ك م��ن المص��الح الت��ي تحققھ��ا 

  .)٦(بطاقات الائتمان

                                                        

 ). ٣٩٠ميرة (ص:  )، عقود التمويل المستجدة، لحامد١٣٦) ينظر: البطاقات البنكية، لعبد الوهاب أبو سليمان (ص: ١(

)، البطاقات البنكية، لعبد الوهاب أبو سليمان ١٤٩) ينظر: قضايا فقهية معاصرة في المال والاقتصاد، لنزيه حماد (ص: ٢(

 ). ١٣٦(ص: 

 ). ٥/ ١٣٩) قرار مجمع الفقه الإسلامي، العدد الخامس عشر، رقم (٣(

 ). ٥٣٦) مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد السابع (ص: ٤(

 ). ٤١٩/ ١)، الشروط التعويضية، لعياد العنزي (٤١٩) ينظر: عقود التمويل المستجدة، لحامد ميرة (ص: ٥(

 ). ٢٢٨ -٢٢٧) ينظر: فقه الأولويات في المعاملات المالية المعاصرة للعايدي (ص: ٦(
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رة م��ن اس��تثمار أم��وال ویمك��ن للھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ال��دخول ف��ي ص��و
الوقف في بیع المرابحة بإصدار بطاقات أو أسھم الوقفیة المالیة، والتي تقوم بتجمیع 
النقود الوقفیة عن طریق الاكتتاب، مما یعزز الثقة والضمان بین الواقف، ومؤسسة 
الوق��ف، ث��م اس��تثمار ھ��ذه النق��ود بص��یغة التموی��ل الإس��لامي كالمرابح��ة والمض��اربة 

  .)١(وغیر ذلك
وقد استخدمت ھذه الأدوات والبطاقات المالیة في كثیر من البلدان الإسلامیة 
مثل مالیزیا حیث استخدمت الحكومة المالیزیة أذونات خزینة مبنیة عل�ى الض�رائب 
المتوقعة لتموی�ل المش�اریع طویل�ة الأج�ل، كم�ا اس�تخدمت وزارة الأوق�اف الأردنی�ة 

جل، وكل ھذه الأدوات الجدیدة والبطاق�ات سندات الدخل لتمویل المشاریع طویلة الأ
والسندات المذكورة تمثل ابتكارات ووسائل جدی�دة تص�ب ف�ي خان�ة الھندس�ة المالی�ة 

  .)٢(الإسلامیة، ومبادئ التمویل الإسلامي المبنیة على مقاسمة الأرباح والمخاطر

                                                        

لك عبد العزيز (العدد قدمه: هشام سالم حمزة، مجلة جامعة الم "الهيكلية المالية للوقف النقدي") ينظر: بحث ١(

 ). ١٣١م)، (ص: ٢٠١٧، الرياض، أكتوبر، سنة ٣٠الثالث، المجلد 

) ينظر: الهندسة المالية كمدخل لتطوير صناعة المنتجات المالية الإسلامية، إعداد: بوعافية رشيد، الناشر: المركز ٢(

 ). ١٨: م (ص٢٠٠٩الجزائر، سنة  –الجامعي بخميس مليانه، معهد العلوم الاقتصادية 
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 المطلب الرابع

 الصكوك ودورها في تنمية الأوقاف

مح��ددة الم��دة، تمث��ل حصصً��ا ش��ائعة ف��ي ملكی��ة : ھ��ي أوراق مالی��ة الص��كوك
من���افع أو خ���دمات، أو أعی���ان، تعط���ي مالكھ���ا من���افع، وتحمل���ھ مس���ؤولیات بمق���دار 

  .)١(ملكیتھ
ویطلق مصطلح السندات ویراد بھا الصكوك، لكن الغال�ب إط�لاق مص�طلح 

  . )٢(الصكوك على السندات الشرعیة، للتفرقة بینھا وبین السندات المحرمة
  :ك الإسلامیةحكم الصكو

الصكوك الإسلامیة بدیل شرعي عن الس�ندات، وھ�ي ج�ائزة بالإجم�اع مت�ى 
  .)٣(تم فیھا مراعاة ضوابط الشریعة

وتختل��ف أحك��ام الص��كوك تبعً��ا لاخ��تلاف العق��د ال��ذي ص��در الص��ك عل��ى 
أساسھ، فصكوك المضاربة تحكمھا أحك�ام المض�اربة، وص�كوك المزارع�ة تحكمھ�ا 

لإج�ارة تحكمھ�ا أحك�ام الإج�ارة، ولم�ا كان�ت الص�كوك أحكام المزارع�ة، وص�كوك ا
الإسلامیة بدیلاً عن السندات الربویة، فلا بد من ض�وابط تراع�ى عن�د التعام�ل بھ�ا، 

  من ھذه الضوابط:
لا یجوز أن یضمن الصك ربحًا منسوبًا إلى رأس المال، أو مقطوعً�ا ب�ھ، ف�لا ب�د -١

  من الاستواء في المغرم والمغنم.
ار ص��كوك لا یتص��ور دخولھ��ا ف��ي ملكی��ة حام��ل الص��ك، كمراف��ق لا یج��وز إص��د-٢

الدولة التي لا یمكن التن�ازل عنھ�ا؛ لأن البی�ع ف�ي ھ�ذه الحال�ة س�یكون ص�وریًا، 
  والربح الحاصل لحامل الصك، ربح ما لم یضمن.

إذا كان التداول قبل العمل في المشروع فتطبق علیھ أحكام الصرف؛ لأنھ مبادل�ة -٣
  .)٤(مال بمال

                                                        

 ). ٣٢٢) ينظر: عقود التمويل المستجدة في المصارف الإسلامية، لحامد ميرة (ص: ١(

 ). ٨٨/ ٨) ينظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الرابع، رقم (٢(

 ). ٣٢٢) عقود التمويل المستجدة في المصارف الإسلامية، لحامد ميرة (ص: ٣(

 ). ٣٨٩ -٣٨٧)، ربح ما لم يضمن للحقيل (ص: ٨٨/ ٨عدد الرابع، رقم () ينظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي، ال٤(
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  :ر الھندسة المالیة على الصكوك الإسلامیةأث
الھندسة المالی�ة الإس�لامیة لھ�ا دور ف�ي تنش�یط الاقتص�اد الإس�لامي، وك�ذلك 
ف��ي المش��اریع الوقفی��ة، فالص��كوك تس��د حاج��ات تمویلی��ة للمش��اریع بكاف��ة أنواعھ��ا، 
وتفتح مجالات استثماریة واسعة لتوظیفھا في مشاریع وقفیة، وتنوع المعروض ف�ي 

  .)١(اق المالیة، إلى غیر ذلك من المصالح التي تحققھا الصكوك الإسلامیةالأسو
كم��ا أن س��ندات المقارض��ة والت��ي تع��رف بأنھ��ا أداة اس��تثماریة تق��وم عل��ى 
تجزئ��ة رأس م��ال المض��اربة بإص��دار ص��كوك ملكی��ة ب��رأس م��ال المض��اربة عل��ى 

ك���ون أس���اس وح���دات متس���اویة القیم���ة، ومس���جلة بأس���ماء أص���حابھا باعتب���ارھم یمل
حصصًا شائعة في راس مال المضاربة، وما یتحول إلیھ بنسبة ملكیة كل منھم فی�ھ؛ 
إذ ھ�ي ن�وع م��ن اس�تثمار الوق��ف بتموی�ل الغی�ر، وص��ورتھا أن تق�وم إدارة الأوق��اف 
بدراس��ة اقتص��ادیة للمش��روع تب��ین التكلف��ة المتوقع��ة وال��ربح المتوق��ع، ث��م تق��وم ھیئ��ة 

لی�ة متس�اویة للتكلف�ة المتوقع�ة عل�ى البن�اء، متخصصة بإصدار سندات قیمتھ�ا الإجما
وتعرض على ھامش السندات اقتسام عائد الإجارة بنس�بة  تح�ددھا ھ�ي عل�ى ض�وء 
دراسة اقتصادیة على أن یخصص جزء من العائد الذي تملكھ إدارة الوقف لغ�رض 
 استرجاع قیمة السندات شیئًا فشیئًا حتى تعود الملكیة كاملة بعد فترة من ال�زمن إل�ى

  .)٢(إدارة الوقف، ویسمى ذلك بإطفاء السندات

                                                        

)، عقود التمويل ٢٠١) ينظر: الهندسة المالية الإسلامية ودورها في تمويل رأس المال العامل للنعيمي (ص: ١(

 ). ٣٢٨ -٣٢٥المستجدة في المصارف الإسلامية، لحامد ميرة (ص: 

 ). ٧٧-٧٦(ص: ) ينظر: اقتصاديات الوقف، للمغربي ٢(
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 المطلب الخامس

 ودورها في تنمية الأوقاف) BOT( عقود البوت

) والتي ھي اختصار B.O.Tعقود البوت، أو ما یرمز لھا بثلاثة الأحرف (
والتي تعن�ي ف�ي مجموعھ�ا: نق�ل   Transfer) –Operate  –(Buildللكلمات: 

س�تثمر/ أو الش�ركة ص�احبة المش�روع) إل�ى إح�دى ملكیة المشروع م�ن ص�احبھ (الم
  جھ���������������ات الدول���������������ة، وھ���������������ذا العق���������������د ی���������������راد ب���������������ھ الآت���������������ي:

أن تعھ�د الدول�ة إل�ى إح��دى الش�ركات الخاص�ة المس�تثمرة، بإقام��ة مش�روع م�ا عل��ى 
أراضیھا، وتعطیھ المی�زات والتس�ھیلات الت�ي م�ن ش�أنھا إقام�ة المش�روع، عل�ى أن 

وأرباحھ إل�ى أج�ل معل�وم، ث�م تس�ترد الدول�ة یستفید المستثمر من ریع ھذا المشروع 
أو إحدى ھیئاتھا المشروع، ویلت�زم المس�تثمر بنق�ل حی�ازة المش�روع ف�ي نھای�ة تل�ك 

  المدة.
وقد ظھرت عدة تعریفات لعقد البوت تعبر عن المفھوم السابق، نذكر منھا 

  ما یلي:
وی�ل عرفتھ لجنة الأمم المتح�دة للق�انون النم�وذجي بأن�ھ: ش�كل م�ن أش�كال تم

المشاریع، تمنح بمقتضاه حكومة ما لفترة من الزمن أحد الاتحادات المالیة، وی�دعى 
شركة المشروع امتیازًا، لتنفیذ مشروع معین، وعندئذ تقوم شركة المشروع ببنائ�ھ، 
وتش��غیلھ، وإدارت��ھ لع��دد م��ن الس��نوات، فتس��ترد تك��الیف البن��اء، وتحق��ق أرباحً��ا م��ن 

ریًا، وفي نھایة مدة الامتیاز تنتق�ل ملكی�ة المش�روع تشغیل المشروع، واستثماره تجا
  .)١(إلى الحكومة

وعرف�ھ م��ن الق��انونیین أحم��د س�لام بأن��ھ: ن��وع م��ن المش�اریع الت��ي تعھ��د بھ��ا 
الحكوم��ة إل��ى إح��دى الش��ركات الوطنی��ة، أو الأجنبی��ة لإنش��اء مرف��ق ع��ام، وتش��غیلھ 
لحسابھا مدة من الزمن، ث�م عق�ب ذل�ك ی�تم تحوی�ل الملكی�ة إل�ى الدول�ة م�رة أخ�رى، 

  لشركة.سواء أكان المشروع من اقتراح الحكومة أو اقتراح ا
وقد اتسمت أكثر تعریفات عقد البوت بأنھا طویل�ة، كم�ا یؤخ�ذ علیھ�ا حص�ر 
الجھة الطالبة للتمویل في الحكومة، إلا أنھ في الآونة الأخیرة ت�م توس�یع ھ�ذا العق�د، 

  فقد یكون  الطالب للتمویل أحد أفراد القطاع الخاص.
أو م�ن یمثل�ھ اتف�اق مال�ك  ولذلك عرفھ مجمع الفقھ الإس�لامي ال�دولي بأن�ھ:

مع ممول (شركة المشروع) على إقامة منش�أة وإدارتھ�ا وق�بض العائ�د منھ�ا ك�املاً، 

                                                        

 ). ٨٢) ينظر: عقد البوت، إلياس ناصيف (ص: ١(
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أو حسب الاتفاق، خلال فترة متفق علیھا، بقصد استرداد رأس الم�ال المس�تثمر م�ع 
  . )١(تحقیق عائد معقول، ثم تسلیم المنشأة صالحة للأداء المرجو منھا

  :الحكم الشرعي لعقد البوت
ت جائز شرعًا، وھو م�ا ذھ�ب إلی�ھ مجم�ع الفق�ھ الإس�لامي ال�دولي، عقد البو

)، بش��أن تطبیق��ھ نظ��ام البن��اء والتش��غیل ١٩/ ٨( ١٨٢حی��ث ج��اء ف��ي ق��راره رق��م 
) في تعمیر الأوق�اف والمراف�ق العام�ة: یج�وز الأخ�ذ بعق�د البن�اء B.O.Tوالإعادة (

  .)٢(والتشغیل والإعادة في تعمیر الأوقاف والمرافق العامة
  :ضوابط الشرعیة لعقد البوتال

مع القول بجواز عقد الب�وت إلا أن�ھ ینبغ�ي مراع�اة الض�وابط الش�رعیة عن�د 
  التعامل بھ، ومن أھم تلك الضوابط ما یلي:

خلو العقد من المحرمات الش�رعیة كالرب�ا، ویمك�ن اللج�وء إل�ى ب�دائل ج�ائزة إل�ى -١
كالمرابح���ة  ص���یغ التموی���ل الإس���لامي الت���ي تطرحھ���ا المص���ارف الإس���لامیة،

والاستصناع والمشاركة، أو تأسیس ش�ركة مس�اھمة للمش�روع وط�رح أس�ھمھا 
  .)٣(للاكتتاب العام

ألا تك��ون م��دة العق��د طویل��ة ج��دًا كم��ا ل��و كان��ت مائ��ة س��نة، ف��إن ھ��ذا یل��زم أجی��الاً -٢
متعاقبة، ویؤخر استفادة المشروع الوقفي، ویضر بمصالحھ الوقفیة، وعلة ذلك 

تغیر فیھ الظروف الاقتصادیة بشكل سریع، والحل الأمثل أن الوقت المعاصر ت
وض�ع م��دة معقول��ة لا تتج�اوز عق��دین أو ثلاث��ة م�ن ال��زمن، ث��م یع�اد النظ��ر ف��ي 

  .)٤(تجدید العقد أو عدمھ بعد انتھاء تلك المدة، وفقًا للظروف السائدة
، ما ل�م ألا یكون في المشاریع الحساسة التي تتعلق بأمن المجتمع داخلیًا وخارجیًا-٣

  .)٥(تكن شركة المشروع موثوقًا بھا دینًا وأمانة

                                                        

 ). ٩٦٥، الجزء الرابع، (ص: ١٩الإمارات العربية المتحدة، العدد  -) ينظر: مجلة الفقه الإسلامي الدولي١(

 ). ٩٦٦، الجزء الرابع (ص: ١٩) ينظر: مجلة مجمع الفقه الإسلامي الدولي، العدد ٢(

 ). ٨٣٤والمراجعة للمؤسسات المالية، المعايير الشرعية، (ص: ) ينظر: هيئة المحاسبة ٣(

 ). ١٥٨) ينظر: عقد البوت، إلياس ناصف (ص: ٤(

إعداد خالد الرشود، مجلة مجمع الفقه الإسلامي  "تطبيق عقد البناء والتشغيل، والإعادة") ينظر: بحث بعنوان: ٥(

 ). ٥٩٢، الجزء الرابع (ص: ١٩الدولي، العدد 
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  :استخدام الھندسة المالیة الإسلامیة لعقد البوت
یمكن تطبیق الھندسة المالیة الإسلامیة، في وضع خطة استثمار للأراضي 

  الوقفیة، وذلك على صورتین:
ین أن تت�ولي الأوق�اف الإس�لامیة بش�كل مباش�ر بن�اء ال�دكاك الصورة الأولى:

والمكاتب والمساكن على الأراضي الوقفیة ث�م تعل�ن ع�ن ت�أجیر ال�دكاكین والمكات�ب 
والمساكن عن طریق المزایدة (أي أن الذي یدفع أجرة أكث�ر م�ن الآخ�ر یح�ق ل�ھ أن 
یستأجر شریطة أن لا تقل الأجرة ع�ن أج�رة المث�ل.) أي یرس�و علی�ھ العط�اء، وی�تم 

  إبرام عقد إجارة مع الوقف.
أن تتف�ق الأوق�اف الإس�لامیة م�ع مم�ول أو أكث�ر أو ش�ركة انی�ة: الصورة الث

- ١٥لتأجیر الأراضي الوقفیة بأجرة رمزیة لم�دة معین�ة (ق�د تت�راوح الم�دة م�ا ب�ین 
س��نة) بحی��ث تك��ون الأوق��اف الط��رف الأول، وتك��ون ش��ركة المش��روع الط��رف  ٢٠

لمساكن عل�ى نفقت�ھ الثاني في العقد. فیقوم الطرف الثاني ببناء الدكاكین والمكاتب وا
الخاص��ة حس��ب المخط��ط المتف��ق علی��ھ. وبع��د الانتھ��اء م��ن إكم��ال المش��روع یب��دأ 
باستثمار العقارات التي بناھ�ا ع�ن طری�ق الت�أجیر حت�ى تنتھ�ي الم�دة المتف�ق علیھ�ا. 
ویكون قد استرد الطرفُ الثاني رأس مالھ مع استفتاء الأرباح. وفي غال�ب الأحی�ان 

ة وق��د تم��دُ إل��ى عش��رین س��نة حس��ب مص��لحة الوق��ف تك��ون الم��دة خم��س عش��رة س��ن
وحسب الظرف العام. وبعد ذلك تتسلم الأوقاف الأرض وم�ا علیھ�ا، وتب�دأ بالت�أجیر 
بأجرة المثل على الأقل، وتكون الأولوی�ة ف�ي الت�أجیر للمس�تأجر الس�ابق، ولاب�د م�ن 
 إب��رام عق��ود إج��ارة جدی��دة م��ع الأوق��اف ب��أجرة المث��ل أو أكث��ر حس��ب م��ا تقتض��یھ

  . )١(مصلحة الوقف وحسب العرض والطلب في السوق
وت��دخل عق��ود الب��وت ف��ي جمل��ة م��ن المج��الات والمش��روعات، والت��ي م��ن 

  :)٢(أھمھا

مش���روعات البنی���ة الأساس���یة، الت���ي تتعل���ق بمش���روعات الط���رق والكب���اري  -
 ونحوھا، والتي كانت ترھق الدولة في القیام بمیزانیاتھا.

دول����ة ملكی����ة خاص����ة، وم����ن ث����م إقام����ة استص����لاح الأراض����ي المملوك����ة لل -
  المشروعات التنمویة والعمرانیة والزراعیة علیھا.. وغیر ذلك.

                                                        

إعداد: عكرمة سعيد صبري، الدورة التاسعة عشرة،  "عقد البوت في تعمير الأوقاف والمرافق العامة"بحث: ) ينظر: ١(

 م. ٢٠٠٨إمارة الشارقة، دولة الإمارات العربية المتحدة، 

 ).٣) ينظر: نحو آفاق جديدة للخصخصة، لمحمد محمد بدران (ص٢(
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وقد وجدت تطبیقات لھ�ذا العق�د ف�ي تعمی�ر الأوق�اف، فق�د ج�اء ف�ي خب�ر 
م، أشار مفتي ٦/٨/٢٠٠٨على الصفحة الإلكترونیة لدار الإفتاء اللبنانیة بتاریخ 

ملاك الوقفیة ف�ي لبن�ان ی�تم ع�ن طری�ق عق�ود الجمھوریة اللبنانیة أن استثمار الأ
)B.O.T الت��ي تق��وم بھ��ا أص��حاب المش��اریع العمرانی��ة، كم��ا ورد خب��ر عل��ى ،(

صفحة مؤسسة تنمیة أم�وال الأوق�اف الأردنی�ة، أن المؤسس�ة تس�تثمر الأوق�اف، 
). وف���ي خب���ر نش���رتھ ص���حیفة B.O.Tوفقً���ا لع���دة أس���الیب، م���ن بینھ���ا نظ���ام (

ھـ، في لقاء مع وزیر الأوقاف الیمني أش�ار إل�ى ٢٥/٢/١٤٢٩الریاض، بتاریخ 
) ف�ي تعمی�ر الأوق�اف، وك�ذلك B.O.Tتبني الوزارة لصیغ جدیدة ومنھ�ا نظ�ام (

جاء في جریدة الخلیج الإماراتی�ة، أن مؤسس�ة الأوق�اف وش�ؤون القص�ر بإم�ارة 
دُب��ي نف��ذت ع��ددًا م��ن المش��اریع العقاری��ة تبل��غ تكلفتھ��ا نح��و ملی��ار درھ��م بنظ��ام 

)B.O.T١() على أراضي الأوقاف المملوكة للمؤسسة(.  
وفي ضوء ما تقدم، فإنھ یمكن أن یك�ون للھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة دور 
في تنمیة الأوقاف، وذلك بتدخل الأوقاف كأح�د طرف�ي مرك�ز التش�غیل ف�ي عق�د 
الب��وت، وم��ن ثَ��م إنع��اش الأم��وال الوقفی��ة بم��ا یع��ود عل��ى الأوق��اف م��ن نف��ع عن��د 

ش��روع ونق��ل حیازت��ھ للأوق��اف، ولا یخف��ى أن عل��ى الدول��ة مس��اعدة اس��ترداد الم
الأوقاف والسماح لھا بالتدخل ف�ي عق�ود الب�وت والانتف�اع م�ن مكتس�باتھا؛ كأح�د 

  مؤسساتھا الرسمیة.
  
  
  
  

                                                        

 ). ٢٠بخيت (ص:  ) ينظر: تطبيق عقد البناء والتشغيل والإعادة، أحمد١(
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  الخاتمة:

الحمد � آخرًا عل�ى التم�ام، كم�ا أحم�ده أولاً عل�ى التفض�ل والإنع�ام، وص�لِّ 

لأنام، نبینا محمد وعلى آلھ وصحبھ الك�رام، وبع�د فق�د اللھم وسلم وبارك على خیر ا

  توصلت من خلال ھذا البحث إلى جملة من النتائج، والتي من أبرزھا:

اتساع الشریعة الإسلامیة لتحقیق مص�الح العب�اد، وتمیزھ�ا بالمرون�ة الت�ي  -

  جعلتھا صالحة لكل زمان ومكان.

تط���ویر الاقتص���اد  الھندس���ة المالی���ة الإس���لامیة، ودورھ���ا الأساس���ي ف���ي -

  الإسلامي.

أن الھندسة الإسلامیة تحقق المحافظة عل�ى رأس الم�ال، مم�ا یع�ود بفائ�دة  -

  أكبر على المجتمعات الإسلامیة.

الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة، ق��د جمع��ت ب��ین المنفع��ة المالی��ة للمجتمع��ات  -

  الإسلامیة والموافقة للشریعة.

الی���ة الإس���لامیة، عل���ى المش���اریع توض���یح الت���أثیر الإیج���ابي للھندس���ة الم -

  الاستثماریة الوقفیة.
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  قائمة المصادر والمراجع العربیة

 أولاً: المصادر التراثیة:
اب��ن العم��اد، عب��د الح��ي ب��ن أحم��د ب��ن محم��د الحنبل��ي، أب��و الف��لاح، المت��وفى س��نة: 

ھ����ـ)، ش����ذرات ال����ذھب ف����ي أخب����ار م����ن ذھ����ب، تحقی����ق: محم����ود ١٠٨٩(
دمش�������ق، الطبع�������ة الأول�������ى،  -كثی������ر الأرن������اؤوط، الناش�������ر: دار اب�������ن

  م.١٩٨٦ھـ/١٤٠٦
ھ�ـ)، الأش�باه ٩٧٠ابن نجیم، زین الدین بن إبراھیم بن محمد، المص�ري (المت�وفى: 

والنظائر على م�ذھب أب�ي حنیف�ة النعم�ان، وض�ع حواش�یھ وخ�رج أحادیث�ھ: 
لبن���ان،  –الش���یخ زكری���ا عمی���رات، الناش���ر: دار الكت���ب العلمی���ة، بی���روت 

  م.١٩٩٩ -ھـ ١٤١٩الطبعة: الأولى، 
الأنصاري، زكریا بن محمد بن أحمد بن زكریا الأنص�اري، زی�ن ال�دین أب�و یحی�ى 

ھ�ـ)، أس�نى المطال�ب ف�ي ش�رح  ٩٢٦السنیكي المصري الشافعي (المتوفى: 
روض الطالب، تحقیق: د. محمد محمد تامر، دار النشر: دار الكتب العلمیة 

  م. ٢٠٠٠ –ھـ  ١٤٢٢بیروت، الطبعة: الأولى،  –
البھ��وتي، منص��ور ب��ن ی��ونس ب��ن ص��لاح ال��دین اب��ن حس��ن ب��ن إدری��س الحنبل��ي 

بیروت،  -ھـ)، شرح منتھى الإرادات، الناشر: عالم الكتب١٠٥١(المتوفى: 
م. الض��وء اللام��ع لأھ��ل الق��رن التاس��ع ١٩٩٣ -ھ��ـ ١٤١٤الطبع��ة: الأول��ى، 

  للسخاوي
ي، تحقی�ق: محم�د الجعفي، محمد بن إسماعیل أبو عبدالله البخ�اري، ص�حیح البخ�ار
بی��روت، الطبع��ة:  -زھی��ر ب��ن ناص��ر الناص��ر، الناش��ر: دار ط��وق النج��اة 

  ھـ.١٤٢٢الأولى، 
الجم��الي الحنف��ي، أب��و الف��داء زی��ن ال��دین أب��ي الع��دل قاس��م ب��ن قطُلوُبغ��ا الس��ودوني 

دمش�ق، الطبع�ة :  -ھـ)، تاج الت�راجم، طبع�ة : دار القل�م٨٧٩(المتوفى سنة: 
  .م١٩٩٢ -ھـ  ١٤١٣الأولي 

الحراني، تقي الدین أبو العباس أحمد ب�ن عب�د الحل�یم ب�ن تیمی�ة الحران�ي (المت�وفى: 
ھـ)، مجموع الفتاوى، تحقیق: عبد الرحمن بن محمد بن قاسم، الناشر: ٧٢٨

مجم��ع المل��ك فھ��د لطباع��ة المص��حف الش��ریف، المدین��ة النبوی��ة، المملك��ة 
  م.١٩٩٥ھـ/١٤١٦العربیة السعودیة، عام النشر: 

محمد بن أحمد بن علي، تقي الدین، أبو الطی�ب المك�ي الفاس�ي (المت�وفى:  الحسني،
ھ��ـ)، ذی��ل التقیی��د ف��ي رواة الس��نن والأس��انید، تحقی��ق: كم��ال یوس��ف ٨٣٢
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الح���وت، الناش���ر: دار الكت���ب العلمی���ة، بی���روت، لبن���ان، الطبع���ة: الأول���ى، 
  م١٩٩٠ھـ/١٤١٠

ھ��ـ)، أع��لام  ٣٨٨ة: الخط��ابي، أب��و س��لیمان حم��د ب��ن محم��د الخط��ابي (المت��وفى س��ن
الح��دیث، تحقی��ق: د. محم��د ب��ن س��عد ب��ن عب��د ال��رحمن، الناش��ر: جامع��ة أم 

  م.١٩٨٨ -ھـ ١٤٠٩المملكة العربیة السعودیة، الطبعة: الأولى،  –القرى 
ھ���ـ)، حاش���یة  ١٢٣٠الدس���وقي، محم���د ب���ن أحم���د ب���ن عرف���ة الم���الكي (المت���وفى: 

لناشر: المكتب�ة العص�ریّة، الدسوقي، تحقیق: الدكتور عبد الحمید الھنداوي، ا
  ھـ.١٤٢٨تاریخ النشر: 

الزركلي، لخیر الدین بن محمود بن محمد ب�ن عل�ي ب�ن ف�ارس، الدمش�قي، المت�وفى 
ھ��ـ)، الأع��لام، طبع��ة: دار العل��م للملای��ین، الطبع��ة: الخامس��ة ١٣٩٦س��نة (

  م.٢٠٠٢عشر، عام النشر: 
ن، البغ��دادي، ث��م الس�لامي، زی��ن ال��دین عب�د ال��رحمن ب��ن أحم�د ب��ن رج��ب ب�ن الحس��

ھـ)، القواعد في الفقھ الإسلامي، تحقیق:  ٧٩٥الدمشقي، الحنبلي (المتوفى: 
طھ عبد الرؤوف سعد، الناشر: مكتب�ة الكلی�ات الأزھری�ة، الطبع�ة: الأول�ى، 

  م.١٩٧١ھـ/١٣٩١
السیواسي، كمال الدین محمد بن عبد الواحد المعروف ب�ابن الھم�ام (المت�وفى س�نة: 

  لبنان. -دیر، طبعة: دار الفكرھـ)، فتح الق٨٦١
ھ�ـ)، أعی�ان العص�ر وأع�وان ٧٦٤الصفدي، صلاح الدین خلیل بن أیبك (المت�وفى: 

النصر، تحقیق: الدكتور علي أبو زید، الدكتور نبیل أبو عشمة، الناشر: دار 
  م.١٩٩٨ -ھـ ١٤١٨لبنان، الطبعة: الأولى،  –الفكر المعاصر، بیروت 

ھ�ـ)، ف�تح الب�اري ش�رح ٨٥٢ن حج�ر المت�وفى س�نة (العسقلاني، أحمد ب�ن عل�ي، اب�
صحیح البخاري، تحقیق: أبو قتیبة نظر محمد الفاریابي، الناش�ر: دار طیب�ة 

  م.٢٠١١ھـ/١٤٣٢الریاض، الطبعة: الرابعة،  –
علاء الدین السمرقندي، محمد ب�ن أحم�د ب�ن أب�ي أحم�د، أب�و بك�ر الملق�ب ب�ـ "ع�لاء 

، تحف��ة الفقھ��اء، الناش��ر: دار الكت��ب ھ��ـ)٥٤٠ال��دین"، ( المت��وفى نح��و س��نة: 
  م. ١٩٩٤ -ھـ ١٤١٤لبنان، الطبعة: الأولى،  –العلمیة، بیروت 

الغ��زي، المؤل��ف: ش��مس ال��دین أب��و المع��الي محم��د ب��ن عب��د ال��رحمن (المت��وفى: 
ھـ)، دیوان الإسلام، تحقیق: سید كسروي حس�ن، الناش�ر: دار الكت�ب ١١٦٧

  م.١٩٩٠ -ھـ ١٤١١ولى، عام النشر: لبنان، الطبعة: الأ –العلمیة، بیروت 
ھ���ـ)،  ٣٩٢القاض���ي الجرج���اني، أب���و الحس���ن عل���ي ب���ن عب���د العزی���ر (المت���وفى: 

 –التعریف���ات، تحقی���ق: إب���راھیم الأبی���اري، الناش���ر: دار الكت���اب العرب���ي 
  ھـ.١٤٠٥بیروت، الطبعة: الأولى، 
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یح ھ�ـ)، ص�ح٢٦١القشیري، مس�لم ب�ن الحج�اج أب�و الحس�ن النیس�ابوري (المت�وفى: 
 –مسلم، تحقیق: محمد فؤاد عبد الباقي، الناش�ر: دار إحی�اء الت�راث العرب�ي 

  م.١٩٩١ -ھـ ١٤١٢بیروت، الطبعة: الأولى، 
المازري، أبو عبد الله محمد بن علي بن عمر التَّمِیمي المازري الم�الكي (المت�وفى: 

ل�دار ھـ)، المُعْلم بفوائد مسلم، تحقی�ق: محم�د الش�اذلي النیف�ر، الناش�ر: ا٥٣٦
  م.١٩٨٨تونس، الطبعة: الثانیة،  -التونسیة للنشر

ھ��ـ، درر الحك��ام ش��رح غ��رر ٨٨٥م��لا خس��رو، محم��د ب��ن فرام��رز ب��ن عل��ي ت 
  بیروت. –الأحكام، الناشر: دار إحیاء الكتب العربیة 

ھ�ـ)، روض�ة ٦٧٦النووي، أبو زكریا محیي الدین یحیى بن شرف (المت�وفى س�نة: 
قی����ق: زھی����ر الش����اویش، الناش����ر: المكت����ب الط����البین وعم����دة المفت����ین، تح

  م.١٩٩١ھـ / ١٤١٢عمان، الطبعة: الثالثة،  -دمشق -الإسلامي، بیروت
  

  ثانیًا: المجلات والندوات والأبحاث:
أب���و غ���دة، عب���د الس���تار، بطاق���ة الائتم���ان، بح���ث منش���ور ف���ي مجل���ة مجم���ع الفق���ھ 

  الإسلامي، العدد السابع

-٢٣الأول الذي عقد ب�دبي ف�ي الفت�رة بحوث وقرارات مؤتمر المصرف الإسلامي 

  ھـ. ٢٥/٦/١٣٩٩

الخیاط، عبد العزیز، بحث "توظیف أموال الزكاة في مشاریع ذات ری�ع ب�لا تملی�ك 

الع�دد الثال�ث ،  -فردي للمستحق"، منشور ف�ي مجل�ة مجم�ع الفق�ھ الإس�لامي

وبح��ث "الزك��اة وتطبیقاتھ��ا واس��تثمارھا" للخی��اط، مق��دم لن��دوة الزك��اة واق��ع 

  م . ١٩٨٩ات، المنعقدة في أربد عام وطموح

رض��وان س��میر عب��د الحمی��د، المش��تقات المالی��ة ودورھ��ا ف��ي إدارة المخ��اطر، دار 

  م . ٢٠٠٥مصر، الطبعة: الأولى،  -النشر للجامعات

س���امي س���ویلم، ص���ناعة الھندس���ة المالی���ة نظ���رات ف���ي الم���نھج الإس���لامي، مرك���ز 

  م. ٢٠٠٤ام البحوث، شركة الراجحي المصرفیة للاستثمار، ع

سلطان بن عایض، المحاسبة المالیة وتحدیات الھندس�ة المالی�ة، بح�ث منش�ور عل�ى 

  م. ٢/٥/٢٠١٠. بتاریخ WWW.kantakji.comموقع: 

عماري صلیحة وس�عدان آس�یا، المنتج�ات المالی�ة الإس�لامیة ب�ین التقلی�د والابتك�ار، 

ة والب�دائل المالی�ة بحث مقدم في الملتقى الدولي الثاني: الأزمة المالیة الراھن
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م��ایو، س��نة  ٦-٥والمص��رفیة، النظ��ام المص��رفي الإس��لامي نموذجً��ا، ی��ومي 

م، جامعة خمیس ملیانة، صناعة الھندسة المالی�ة نظ�رات ف�ي الم�نھج ٢٠٠٩

الإس���لامي، س���امي س���ویلم، مرك���ز البح���وث، ش���ركة الراجح���ي المص���رفیة 

  م. ٢٠٠٤للاستثمار، عام 

 -المالی���ة الإس���لامیة،  دار كن���وز إش���بیلیا العن���زي، مرض���ي مش���وح، فق���ھ الھندس���ة

  م.٢٠١٥ -ھـ١٤٣٦الریاض، الطبعة: الأولى، 

قرار المجمع الفقھي الإسلامي الت�ابع لرابط�ة الع�الم الإس�لامي ف�ي دورت�ھ السادس�ة 

  م. ٢٠٠٣المنعقدة في ینایر 

قرار المجمع الفقھي بمكة المكرمة، بشأن موضوع التورق، كم�ا ف�ي تجرب�ة بع�ض 

ف��ي الوق��ت الح��الي، ال��دروة الس��ابعة عش��رة، الق��رار الث��اني، ف��ي المص��ارف 

  ھـ. ١٤٢٤/ ٢٣/١٠-١٩الفترة 

القري، محمد، بطاقات الائتمان غیر المغطاة، بح�ث منش�ور ف�ي مجل�ة مجم�ع الفق�ھ 

  الإسلامي، العدد الثاني عشر.

قندوز عبد الك�ریم، الھندس�ة المالی�ة الإس�لامیة، بح�ث نش�ر ف�ي مجل�ة جامع�ة المل�ك 

  م.٢٠٠٧، سنة ٢٠د العزیز، العدد الثاني، المجلد عب

قن��دوز، عب��د الك��ریم أحم��د، الھندس��ة المالی��ة الإس��لامیة ودورھ��ا ف��ي إنش��اء وتط��ویر 

السوق المالیة الإسلامیة، مؤتمر أسواق الأوراق المالیة والبورص�ات، كلی�ة 

 -٦ھ�ـ، ١٤٢٨/ص�فر/ ١٨ -١٦الشریعة والقانون، جامعة الإمارات العربیة 

  م. ٢٠٠٦رس/ /ما٨

  مجلة مجمع الفقھ الإسلامي، العدد السابع . 

نظریة العقد والخی�ارات ف�ي الفق�ھ الإس�لامي، عب�د العزی�ز الخی�اط، المعھ�د العرب�ي 

  م. ١٩٩٨الأردن،  -للدراسات الإسلامیة، عمان

النعیمي، یحیى، الھندسة المالیة الإسلامیة ودورھ�ا ف�ي تموی�ل رأس الم�ال العام�ل، 

  ل المستجدة في المصارف الإسلامیة، لحامد میرةعقود التموی

  النعیمي، یحیى، الھندسة المالیة الإسلامیة ودورھا في تمویل رأس المال.



  الھندسة المالیة الإسلامیة ودورھا في تنمیة الأوقاف
  محمد بن خلیل بن محمد الشیخيد.                                                      

  

- ٨١٢  - 

 

  ثالثا: قائمة المصادر والمراجع الأجنبیة والعربیة المترجمة للإنجلیزیة:

Shadharāt al-dhahab fī Akhbār min dhahab li-ʻAbd al-
Ḥayy ibn Aḥmad ibn Muḥammad Ibn al-ʻImād al-
Ḥanbalī, Abī al-Falāḥ, al-mutawaffá sanat : (١٠٨٩h), 
taḥqīq : Maḥmūd al-Arnāʼūṭ, al-Nāshir : Dār Ibn 
kthyr-Dimashq, al-Ṭabʻah al-ūlá, ١٤٠٦h / ١٩٨٦m. 

al-Ashbāh wa-al-naẓāʼir ʻalá madhhab Abī Ḥanīfah al-
Nuʻmān, al-muʼallif : Zayn al-Dīn ibn Ibrāhīm ibn 
Muḥammad, al-maʻrūf bi-Ibn Nujaym al-Miṣrī (al-
mutawaffá : ٩٧٠h), waḍʻ ḥawāshīhi wa-kharraja 
aḥādīthahu : al-Shaykh Zakarīyā ʻUmayrāt, al-
Nāshir : Dār al-Kutub al-ʻIlmīyah, Bayrūt – Lubnān, 
al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤١٩H-١٩٩٩M. 

Asná al-maṭālib fī sharḥ Rawḍ al-ṭālib, al-muʼallif : 
Zakarīyā ibn Muḥammad ibn Aḥmad ibn Zakarīyā 
al-Anṣārī, Zayn al-Dīn Abū Yaḥyá al-Sunaykī al-
Miṣrī al-Shāfiʻī (al-mutawaffá : ٩٢٦ H), al-muḥaqqiq : 
D. Muḥammad Muḥammad Tāmir, Dār al-Nashr : 
Dār al-Kutub al-ʻIlmīyah – Bayrūt, al-Ṭabʻah : al-ūlá, 
١٤٢٢ H – ٢٠٠٠M. 

Sharḥ Muntahá al-irādāt, al-muʼallif : Manṣūr ibn Yūnus 
ibn Ṣalāḥ al-Dīn Ibn Ḥasan ibn Idrīs al-Buhūtī al-
Ḥanbalī (al-mutawaffá : ١٠٥١h), al-Nāshir : ʻĀlam 
alktb-Bayrūt, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤١٤h-١٩٩٣M. al-
ḍawʼ al-lāmiʻ li-ahl al-qarn al-tāsiʻ llskhāwy 

Ṣaḥīḥ al-Bukhārī, al-muʼallif : Muḥammad ibn Ismāʻīl Abū 
Allāh al-Bukhārī al-Juʻfī, al-muḥaqqiq : Muḥammad 
Zuhayr ibn Nāṣir al-Nāṣir, al-Nāshir : Dār Ṭawq al-
najāh-Bayrūt, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤٢٢h. 
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Tāj al-tarājim li-Abī al-Fidāʼ Zayn al-Dīn Abī al-ʻAdl Qāsim 
ibn quṭlūbghā al-Sūdānī al-jamālī al-Ḥanafī (al-
mutawaffá sanat : ٨٧٩h), Ṭabʻah : Dār alqlm-
Dimashq, al-Ṭabʻah : al-ūlá ١٤١٣ H-١٩٩٢m. 

Majmūʻ al-Fatāwá, al-muʼallif : Taqī al-Dīn Abū al-ʻAbbās 
Aḥmad ibn ʻAbd al-Ḥalīm ibn Taymīyah al-Ḥarrānī 
(al-mutawaffá : ٧٢٨h), al-muḥaqqiq : ʻAbd al-
Raḥmān ibn Muḥammad ibn Qāsim, al-Nāshir : 
Majmaʻ al-Malik Fahd li-Ṭibāʻat al-Muṣḥaf al-Sharīf, 
al-Madīnah al-Nabawīyah, al-Mamlakah al-
ʻArabīyah al-Saʻūdīyah, ʻām al-Nashr : ١٤١٦h / 
١٩٩٥m. 

Dhayl al-Taqyīd fī ruwāt al-sunan wa-al-asānīd, al-muʼallif 
: Muḥammad ibn Aḥmad ibn ʻAlī, Taqī al-Dīn, Abū 
al-Ṭayyib al-Makkī al-Ḥasanī al-Fāsī (al-mutawaffá : 
٨٣٢h), taḥqīq : Kamāl Yūsuf al-Ḥūt, al-Nāshir : Dār 
al-Kutub al-ʻIlmīyah, Bayrūt, Lubnān, al-Ṭabʻah : al-
ūlá, ١٤١٠h / ١٩٩٠m 

Aʻlām al-ḥadīth, al-muʼallif : Abū Sulaymān Ḥamad ibn 
Muḥammad al-Khaṭṭābī (al-mutawaffá sanat : ٣٨٨ 
H), al-muḥaqqiq : D. Muḥammad ibn Saʻd ibn ʻAbd 
al-Raḥmān, al-Nāshir : Jāmiʻat Umm al-Qurá – al-
Mamlakah al-ʻArabīyah al-Saʻūdīyah, al-Ṭabʻah : al-
ūlá, ١٤٠٩H-١٩٨٨m. 

Ḥāshiyat al-Dasūqī, al-muʼallif : Muḥammad ibn Aḥmad 
ibn ʻArafah al-Dasūqī al-Mālikī (al-mutawaffá : ١٢٣٠ 
H), al-muḥaqqiq : al-Duktūr ʻAbd al-Ḥamīd al-
Hindāwī, al-Nāshir : al-Maktabah alʻṣryyh, Tārīkh al-
Nashr : ١٤٢٨h. 
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al-Aʻlām li-khayr al-Dīn ibn Maḥmūd ibn Muḥammad ibn 
ʻAlī ibn Fāris, al-Ziriklī al-Dimashqī, al-mutawaffá 
sanat (١٣٩٦h), Ṭabʻah : Dār al-ʻIlm lil-Malāyīn, al-
Ṭabʻah : al-khāmisah ʻashar, ʻām al-Nashr : ٢٠٠٢M. 

al-Qawāʻid fī al-fiqh al-Islāmī, al-muʼallif : Zayn al-Dīn 
ʻAbd al-Raḥmān ibn Aḥmad ibn Rajab ibn al-Ḥasan, 
alsalāmy, al-Baghdādī, thumma al-Dimashqī, al-
Ḥanbalī (al-mutawaffá : ٧٩٥ H), al-muḥaqqiq : Ṭāhā 
ʻAbd al-Raʼūf Saʻd, al-Nāshir : Maktabat al-Kullīyāt 
al-Azharīyah, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٣٩١h / ١٩٧١m. 

Fatḥ al-qadīr li-Kamāl al-Dīn Muḥammad ibn ʻAbd al-
Wāḥid alsywāsy al-maʻrūf bi-Ibn al-humām (al-
mutawaffá sanat : ٨٦١h), Ṭabʻah : Dār alfkr-Lubnān. 

Aʻyān al-ʻaṣr wa-aʻwān al-Naṣr, al-muʼallif : Ṣalāḥ al-Dīn 
Khalīl ibn Aybak al-Ṣafadī (al-mutawaffá : ٧٦٤h), al-
muḥaqqiq : al-Duktūr ʻAlī Abū Zayd, al-Duktūr Nabīl 
Abū ʻshmh, al-Nāshir : Dār al-Fikr al-muʻāṣir, Bayrūt 
– Lubnān, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤١٨h-١٩٩٨M. 

Fatḥ al-Bārī sharḥ Ṣaḥīḥ al-Bukhārī, al-muʼallif : Ibn Ḥajar 
al-ʻAsqalānī al-mutawaffá sanat (٨٥٢h), taḥqīq : Abū 
Qutaybah naẓar Muḥammad al-Fāryābī, al-Nāshir : 
Dār Ṭaybah – al-Riyāḍ, al-Ṭabʻah : al-rābiʻah, ١٤٣٢h 
/ ٢٠١١M. 

Tuḥfat al-fuqahāʼ, al-muʼallif : Muḥammad ibn Aḥmad ibn 
Abī Aḥmad, al-Samarqandī, Abū Bakr al-mulaqqab 
bi-"ʻAlāʼ al-Dīn", (al-mutawaffá Naḥwa sanat : ٥٤٠h), 
al-Nāshir : Dār al-Kutub al-ʻIlmīyah, Bayrūt – 
Lubnān, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤١٤h-١٩٩٤m. 

Dīwān al-Islām, al-muʼallif : Shams al-Dīn Abū al-Maʻālī 
Muḥammad ibn ʻAbd al-Raḥmān ibn al-Ghazzī (al-
mutawaffá : ١١٦٧h), al-muḥaqqiq : Sayyid Kasrawī 
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Ḥasan, al-Nāshir : Dār al-Kutub al-ʻIlmīyah, Bayrūt – 
Lubnān, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ʻām al-Nashr : ١٤١١h-
١٩٩٠m. 

Altʻryfāt : al-muʼallif : Abū al-Ḥasan ʻAlī ibn ʻAbd al-ʻUzayr 
al-Qāḍī al-Jurjānī (al-mutawaffá : ٣٩٢ H), al-
muḥaqqiq : Ibrāhīm al-Abyārī, al-Nāshir : Dār al-
Kitāb al-ʻArabī – Bayrūt, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤٠٥h. 

Ṣaḥīḥ Muslim, al-muʼallif : Muslim ibn al-Ḥajjāj Abū al-
Ḥasan al-Qushayrī al-Nīsābūrī (al-mutawaffá : 
٢٦١h), al-muḥaqqiq : Muḥammad Fuʼād ʻAbd al-
Bāqī, al-Nāshir : Dār Iḥyāʼ al-Turāth al-ʻArabī – 
Bayrūt, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤١٢h-١٩٩١m. 

Almuʻlm bi-fawāʼid Muslim, al-muʼallif : Abū ʻAbd Allāh 
Muḥammad ibn ʻAlī ibn ʻUmar alttamīmy al-Māzarī 
al-Mālikī (al-mutawaffá : ٥٣٦h), al-muḥaqqiq : 
Muḥammad al-Shādhilī al-Nayfar, al-Nāshir : al-Dār 
al-Tūnisīyah llnshr-Tūnis, al-Ṭabʻah : al-thāniyah, 
١٩٨٨m. 

Durar al-ḥukkām sharḥ Ghurar al-aḥkām, al-muʼallif : 
Muḥammad ibn Farāmarz ibn ʻAlī al-shahīr bi-Mullā 
Khusrū t ٨٨٥h, al-Nāshir : Dār Iḥyāʼ al-Kutub al-
ʻArabīyah – Bayrūt. 

Rawḍat al-ṭālibīn wa-ʻumdat al-muftīn, al-muʼallif : Abū 
Zakarīyā Muḥyī al-Dīn Yaḥyá ibn Sharaf al-Nawawī 
(al-mutawaffá sanat : ٦٧٦h), taḥqīq : Zuhayr al-
Shāwīsh, al-Nāshir : al-Maktab al-Islāmī, byrwt-
dmshq-ʻAmmān, al-Ṭabʻah : al-thālithah, ١٤١٢h / 
١٩٩١m. 
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لمجلات والندوات والأبحاث:رابعا: ا  
Biṭāqat al-iʼtimān, li-ʻAbd al-Sattār Abū Ghuddah, baḥth 

manshūr fī Majallat Majmaʻ al-fiqh al-Islāmī, al-ʻadad 

al-sābiʻ 

Buḥūth wa-qarārāt Muʼtamar al-maṣrif al-Islāmī al-Awwal 

alladhī ʻaqd bi-Dubayy fī al-fatrah ١٣٩٩ / ٢٥/٦-٢٣h. 

Baḥth "Tawẓīf amwāl al-zakāh fī Mashārīʻ Dhāt ryʻ bi-lā 

tamlīk Fardī llmstḥq" lil-Duktūr ʻAbd al-ʻAzīz al-

Khayyāṭ, manshūr fī Majallat Majmaʻ al-fiqh 

alʼslāmy-al-ʻadad al-thālith, wa-baḥth "al-zakāh wa-

taṭbīqātuhā wa-istithmāruhā" llkhyāṭ, muqaddam li-

Nadwat al-zakāh wāqiʻ wa-ṭumūḥāt, al-munʻaqidah fī 

arbd ʻām ١٩٨٩m. 

al-Mushtaqqāt al-mālīyah wa-dawruhā fī Idārat al-

makhāṭir, Raḍwān Samīr ʻAbd al-Ḥamīd, Dār al-

Nashr lljāmʻāt-Miṣr, al-Ṭabʻah : al-ūlá, ٢٠٠٥m. 

Ṣināʻat al-Handasah al-mālīyah Naẓarāt fī al-manhaj al-

Islāmī, Sāmī Suwaylim, Markaz al-Buḥūth, Sharikat 

al-Rājiḥī al-maṣrifīyah lil-Istithmār, ʻām ٢٠٠٤m. 

al-Muḥāsabah al-mālīyah wa-taḥaddiyāt al-Handasah al-

mālīyah, Sulṭān ibn ʻĀyiḍ. baḥth manshūr ʻalá 

Mawqiʻ : WWW. kantakji. com. bi-tārīkh ٢٠١٠ / ٢/٥m. 

al-Muntajāt al-mālīyah al-Islāmīyah bayna al-taqlīd wa-al-

ibtikār, ʻAmmārī Ṣulayḥah wsʻdān Āsiyā, baḥth 

muqaddam fī al-Multaqá al-dawlī al-Thānī : al-

azmah al-mālīyah al-rāhinah wa-al-badāʼil al-

mālīyah wa-al-maṣrifīyah, al-niẓām al-maṣrifī al-

Islāmī namūdhajan, yawmay ٦-٥ Māyū, sanat 
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٢٠٠٩M ،Jāmiʻat Khamīs mlyānh, ṣināʻat al-

Handasah al-mālīyah Naẓarāt fī al-manhaj al-Islāmī, 

Sāmī Suwaylim, Markaz al-Buḥūth, Sharikat al-

Rājiḥī al-maṣrifīyah lil-Istithmār, ʻām ٢٠٠٤m. 

Ṣināʻat al-Handasah al-mālīyah Naẓarāt fī al-manhaj al-

Islāmī, Sāmī Suwaylim, Markaz al-Buḥūth, Sharikat 

alrāfqh al-Handasah al-mālīyah al-Islāmīyah, Marḍī 

Mushawwiḥ al-ʻAnzī, Dār Kunūz ishbylyā-al-Riyāḍ, 

al-Ṭabʻah : al-ūlá, ١٤٣٦h-٢٠١٥m. jḥy al-maṣrifīyah lil-

Istithmār, ʻām ٢٠٠٤m. 

Qarār al-Majmaʻ al-fiqhī al-Islāmī al-tābiʻ li-Rābiṭat al-

ʻālam al-Islāmī fī dawratihi al-sādisah al-munʻaqidah 

fī Yanāyir ٢٠٠٣m. 

Qarār al-Majmaʻ al-fiqhī bi-Makkah al-Mukarramah, bi-

shaʼn mawḍūʻ al-tawarruq, kamā fī tajribat baʻḍ al-

maṣārif fī al-waqt al-ḥālī, aldrwh al-sābiʻah ʻashrah, 

al-qarār al-Thānī, fī al-fatrah ٢٣/١٠/١٤٢٤-١٩ h. 

Biṭāqāt al-iʼtimān ghayr almghṭāh, li-Muḥammad al-Qurá, 

baḥth manshūr fī Majallat Majmaʻ al-fiqh al-Islāmī, 

al-ʻadad al-Thānī ʻashar. 

al-Handasah al-mālīyah al-Islāmīyah, ʻAbd al-Karīm 

Qandūz, baḥth Nashr fī Majallat Jāmiʻat al-Malik 

ʻAbd al-ʻAzīz, al-ʻadad al-Thānī, al-mujallad ٢٠, 

sanat ٢٠٠٧m. 

al-Handasah al-mālīyah al-Islāmīyah wa-dawruhā fī 

inshāʼ wa-taṭwīr al-Sūq al-mālīyah al-Islāmīyah, ʻAbd 

al-Karīm Aḥmad Qandūz, Muʼtamar Aswāq al-awrāq 

al-mālīyah wa-al-būrṣāt, Kullīyat al-sharīʻah wa-al-
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qānūn, Jāmiʻat al-Imārāt al-ʻArabīyah ١٨-١٦ / Ṣafar / 

١٤٢٨h, ٨-٦ / Mārs / ٢٠٠٦m. 

Majallat Majmaʻ al-fiqh al-Islāmī, al-ʻadad al-sābiʻ. 

Naẓarīyat al-ʻIqd wa-al-khiyārāt fī al-fiqh al-Islāmī, ʻAbd al-

ʻAzīz al-Khayyāṭ, al-Maʻhad al-ʻArabī lil-Dirāsāt al-

Islāmīyah, ʻmān-al-Urdun, ١٩٩٨M. 

al-Handasah al-mālīyah al-Islāmīyah wa-dawruhā fī 

tamwīl Raʼs al-māl al-ʻāmil llnʻymy, ʻUqūd al-tamwīl 

al-mustajaddah fī al-maṣārif al-Islāmīyah, li-Ḥāmid 

Mīrah 

al-Handasah al-mālīyah al-Islāmīyah wa-dawruhā fī 

tamwīl Raʼs al-māl, li-Yaḥyá al-Nuʻaymī 

 

 




